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VD HAR ORDET

Baste andelsagare,

Aret 2018 avslutades i moll med oro for handelskrig, Brexit, héjda styrrantor och annat som inte
uppskattas av aktiemarknaden. Hojd ranta frdn amerikanska centralbanken FED gjorde att pengar
flodade fran aktiemarknaden till raintemarknaden. En forsvagad svensk krona var ocksa till fordel for
svenska foretag vid inledningen av 2019.

Inledningen av 2019 blev stark. Under forsta kvartalet steg den svenska aktiemarknaden och duvaktiga
uttalanden fran FED fick investerare att allokera fran rantemarknaden till aktiemarknaden. Senare under
aret vande dock vindarna och handelskriget mellan USA och Kina gjorde investerare mer férsiktiga. Aven
protesterna i Hong Kong hade viss inverkan pa marknadens risktagande.

Brexit har varit en padgdende friga under aret. Men all osékerhet kring Storbritanniens uttrade verkar
redan vara inprisat och marknaden ar vid detta ldge luttrade. Trots nedrostade férslag, kamp mot klockan
och nyval paverkades inte de finansiella marknaderna namnvart av den narmst farsartade processen.

Manga signaler indikerar att den rekordlanga konjunkturuppgangen verkar sjunga pé sista versen. Men
den globala ekonomin ar fortfarande valméende och det verkar inte vara frdga om nagon ekonomisk
kollaps, utan snarare en kontrollerad avmattning. Trots detta blev 2019 blev ett bra ar for investerare
pa varldens aktiemarknader. P4 ménga hall slogs tidigare rekordnivaer, inklusive svenska OMX30 som
totalt steg 25,78 procent under aret. Europeiska aktieindexet S&P EURO steg 25,04 % och amerikanska
S&P 500 steg 28,71 %. Den svenska kronan férsvagades nagot gentemot Euron (+3,28 %) samt den
amerikanska dollarn (+5,71 %).

Aret 2020 har dock inletts skakigt med en global pandemi som lamslagit ekonomier runt om i varlden.
Vad den exakta effekten pd varldsekonomin kommer bli &r dnnu okadnt, men med hjilp av stdd och
stimulanser fran regeringar och centralbanker ar vi pd AIFM Capital forsiktigt optimistiska till den globala
hanteringen av krisen. Vara forvaltare haller ett standigt 6ga pd marknaderna och tillsammans med en
sund riskhantering fortsatter vi jakten pé vardeskapande for véra andelsagare.

Med tack for andelsdgarnas fortroende,

Thomas Dahlin
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for AIFM Capital AB 556737-5562 far hiarmed avge arsberéttelse for
perioden 2019-01-01 - 2019-12-31, avseende Plain Capital BronX, 515602-5370.

VASENTLIGA RISKER Per balansdagen var fonden exponerad mot féljande risker. Marknadsrisk, valutarisk,
likviditetsrisk, kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk menas att hela
marknaden for ett tillgangsslag paverkas av konjunkturlaget och vérldshandelser, och
att priser och varden for tillgangar pa den marknaden darigenom kommer att
paverkas. Med likviditetsrisk menas risken for att en position inte kan avvecklas i tid
till ett rimligt pris. Likviditet beskriver marknadens formaga att omséatta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgangen paverkas. Med kreditrisk avses risken att
en emittent eller motpart staller in betalningarna. Med ranterisk menas hur fondens
varde paverkas om marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet. |
fonden finns ranterisk underliggande i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i varde som ett resultat av fallande aktiemarknad.
Med valutarisk avses att vérdet pa en investering kan paverkas av andrade
valutakurser, vilket ar sarskilt viktigt att kanna till vid sparande i fonder som placerar i
andra lander.

PERSONELLA OCH Det har under perioden inte skett ndgra personella eller organisatoriska férandringar
ORGANISATORISKA av vasentlig betydelse fér fonden. Inte heller har fonden under perioden gjort
FORANDRINGAR andringar avseende placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika vasentliga

forandringar.

ERSATTNINGAR Fondens fondbolag ar AIFM Capital AB. Foretaget bedriver, férutom fondverksamhet,
dven annan narliggande verksamhet sd som riskhanteringstjanster. Foljande
information avser samtliga anstallda i AIFM Capital. Total fast ersattning som betalats
ut till anstallda uppgar till 837 300 fordelat pa 10 anstallda. Ingen rorlig ersattning har
utgatt. For verkstallande ledning och sarskilt reglerad personal uppgér den fasta
ersattningen till 540 000 fordelat pa 8 anstallda. Ingen rorlig ersattning har utgatt.
Berdkningarna utgar fran utbetalda I6ner under aret. Foretaget har inte betalat ut
nagra rorliga ersattningar.

FONDENS UTVECKLING Plain Capital BronX steg 19,07 % under perioden 2019-01-01 till 2019-12-31.
Fondférmogenheten steg under perioden fran 166,0 MSEK till 183,8 MSEK. Netto
av in- och utfléden under aret var -12,3 MSEK.

KOMMENTARER TILL Den enskilt storsta orsaken till Fondens positiva resultat &r exponeringen mot svenska
RESULTATUTFALLET aktier.

DERIVATINSTRUMENT OCH Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att handla med derivatinstrument. Fonden
RISKBEDOMNING har anvant dessa mojligheter genom att handla standardiserade aktieindexterminer

mot Stockholmsbdrsens OMXS30-index. Inga andra derivatinstrument har anvants
under perioden. Vid berdkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas som riskbedémningsmetod den sa kallade &tagandemetoden avseende
derivatinstrument vilken innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna.
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HALLBARHETSINFORMATION

O Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden
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EKONOMISK OVERSIKT

Fond- Andels-  Antal utestdende Total- OMRX

formodgenhet varde andelar avkastning, % T-Bill
2019-12-31 183 821 047 141,06 1303 157,58 19,07 -0,54
2018-12-31 166 036 679 11847 140147111 -1,67 -0,81
2017-12-31 159 837 296 120,48 1 326 660,92 8,46 -0,77
2016-12-31 163 783 815 111,08 1474 343,57 0,05 -0,65
2015-12-31 171 848 008 111,04 1547 766,19 -0,02 -0,27
2014-12-31 226 537 900 111,05 2 039 920,45 0,22 0,47
2013-12-31 201 229 488 110,81 1815 929,96 15,87 0,88
2012-12-31 145019 174 95,62 1516 689,01 -4.37 0,78 1)
Jamforelseindex: OMRX TBILL.
Fonder har sedan start inte lamnat ndgon utdelning.
1) Avser perioden 2012-04-20 - 2012-12-31.
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NYCKELTAL

Risk & avkastningsméatt

Total risk, %

Total risk for jamforelseindex, %
Aktiv risk, %

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar

Kostnader
Forvaltningsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rorligt %
Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %
Uppgift om Arlig avgift %

Omsattning
Omsattningshastighet ggr
Omsattning genom narstdende
vardepappersbolag

Insattnings- och uttagsavgifter
Insattningsavgift %
Uttagsavgift %

Forvaltningskostnad:
Vid engdngsinsattning 10 000 kr

Vid [6pande sparande av 100 kr/man

Riskbedédmning derivat enligt
atagandemetoden

Hogsta havstang %

Lagsta havstang %
Genomsnittlig hdavstang %

= Ej aktuellt da fonden saknar relevant jdmforelseindex.

2019-12-31

1) 10,69

3) -
8,20
4,90

1,75
0,98
852 958
0,08
1,75

2,98
Ingen

Ingen
Ingen

311,86
22,00

53,2

20,7

2018-12-31

12,08

*

3,27
1,35

1,75
1,64
306 062
0,08
1,75

1,01
Ingen

Ingen
Ingen

354,31
22,09

511
0,0
290

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och
skall avse de senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse
de senaste 24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex.
Uppegiften baseras pd manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.
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RESULTATRAKNING

2019-01-01 2018-01-01
Belopp i SEK -2019-12-31 -2018-12-31
Intakter och vardeférandring
Vardeférandring pa aktier 36 056 719 -3889 728
Vardefoérandring pa dvriga derivatinstrument -1 553720 4 390 888
Vardeférandring pa fondandelar 1129 617 248 191
Vardeférandring pa obligationer -1 949 700 150 000
Ovriga intakter 25295 26 664
Ranteintakter 526 470 613194
Utdelningar 1078 885 2 675 587
Valutakursvinster och ~forluster, netto -111 501 2 009
Summa intdkter och vardeférandring 35 202 064 4216 804
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -4 722 501 -6 379 152
Ersattning till forvaringsinstitut -202 351 -45 450
Rantekostnader -196 282 -246 804
Ovriga kostnader -17 582 -24 000
Summa kostnader -5138716 -6 695 406
Arets resultat 30 063 348 -2478 602
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BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Tillgdngar

Aktier 66 671 517 134 278 488
Fondandelar 45057 416 13091 851
Obligationer 8 469 000 8053 700
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 120197 933 155424 039
Bankmedel och dvriga likvida medel 64 144 067 12 500 978
Forutbetalda kostnader och upplupna intadkter 2 378 530 4466014
Summa tillgdngar 186 720 530 172 391 031
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2 575727 -6 307 333
Ovriga skulder -323 757 -47 019
Summa skulder -2 899 484 -6 354 352
Fondférmoégenhet 183 821 047 166 036 679
Poster inom linjen 2019-12-31 2018-12-31
Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument 7 259 425 0
Andel av nettoférmogenheten, % 4,0 % 0%
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Belopp i kr om inget annat anges
ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar lagen om vardepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Férenings riktlinjer och vagledning dar de
ar tillampliga.

VARDERINGSREGLER

De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs
pa balansdagen om den inte ar en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas
av information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas
genom en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagandet av olika nyckeltal.
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NOTER

NOT 1 - OVRIGA INTAKTER

Kickback Fonder
Ovrigt

Summa 6vriga intakter

NOT 2 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2019-12-31 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

2019-01-01

-2019-12-31

25122
173
25 295

2018-01-01
-2018-12-31

26 664
0
26 664

Vardepapper ISIN Antal Varde, SEK Andel, %
LUNDIN PETROLEUM SE0000825820 1575 501 322 0,27
BILLERUD SE0000862997 8000 885 200 0,48
ASSA ABLOY B SE0007100581 6 000 1314 000 0,71
BRDR.HARTMANN A/S DK0010256197 217 92 322 0,05
BUFAB SE0005677135 10451 1364 901 0,74
COOR SERVICE MGMT SE0007158829 10 000 824 000 0,45
INSTALCO INTRESSENTE SE0009664253 20 000 2 704 000 1,47
INT PETROLEUM CORP CA46016U1084 5138 214 152 0,12
NOBINA SE0007185418 13316 858 216 0,47
SAAB B SE0000112385 15784 4953019 2,69
TRATON SE DEOOOTRATON7 2100 530 880 0,29
AUTOLIV SDB SE0000382335 3660 2 895060 1,57
ELECTROLUX B SE0000103814 4700 1080 530 0,59
MIDSONA B SE0000565228 24 000 1185 600 0,64
AARHUSKARLSHAMN SE0011337708 12 400 2 207 200 1,20
AXFOOD SE0006993770 3000 625 200 0,34
ICA GRUPPEN AB SE0000652216 8855 3871406 2,11
KINDRED GROUP SE0007871645 59 850 3432996 1,87
NETENT AK B SE0012455525 102 400 2 647 040 1,44
ROYAL UNIBREW DK0060634707 200 170739 0,09
ASTRAZENECA GB0009895292 550 517 110 0,28
MEDCAP SE0009160872 22 536 3132504 1,70
MOBERG PHARMA SE0013121340 133 600 2418 160 1,32
NOVO NORDISK B DKO0060534915 200 108 223 0,06
ONCOPEPTIDES SE0009414576 13750 1744 875 0,95
SWEDISH ORPHAN BIOV SE0000872095 65 700 10 150 650 5,52
INVESTOR B SE0000107419 9 000 4 600 800 2,50
KINNEVIK B SE0013256682 7700 1763 300 0,96
LUNDBERGFORETAGEN B SE0000108847 11 400 4 685 400 2,55
MILLICOM INTERNA.SDB SE0001174970 9260 430 656 0,23
TELE2 B SE0005190238 22 300 3029 455 1,65
TELIASONERA SE0000667925 30 400 1223 600 0,67
INVISIO COMMUNICATIO SE0001200015 5000 509 000 0,28
SUMMA KATEGORI 1 66 671 516 36,27
Vardepapper ISIN Antal Varde, SEK Andel, %
OMXS300 JAN 2020 SE0013279320 -475 0 0,00
SUMMA KATEGORI 2 0 0,00
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Vardepapper ISIN Antal Varde, SEK Andel, %
CATELLA CREDIT OPP SE0002949784 46 196 5462232 3,0
LANNEBO LIKVIDITET SEO000865768 147 035 17 025 150 9.3
SKANDIA KAPITALMARKN SE0000810863 27 615 5037 887 2.7
SPILTAN HOGRANTEFOND SE0005798329 149 197 17 532 148 9.5
GG AMS HOLDING 2 SE0012167401 2 200 000 2 178 000 1,2
KOGGBRON PROJEKT OBL SE0009696479 5210 000 3126 000 1,7
SOLNES INV AS BOND17 NO0010867997 82 500 82 500 0,0
SOLNES INV AS STRIPS17 NO0010860240 82 500 82 500 0,0
SOLNES INV STRIPS17 NO0010868003 3 000 000 3 000 000 1,6
SUMMA KATEGORI 7 53526417 29,1
SUMMA VARDEPAPPER 120197 933 654
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 63 623 113 34,6
FONDFORMOGENHET 183 821 047 100 %

Kategorier enligt FFFS 2013:9

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér
Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen
Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som r reglerad och
Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfor EES.

Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

1.
EES.
2.
utanfér EES.
3.
for allmanheten.
4.
Oppen for allminheten.
5.
6.
7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 3 - OVRIGA SKULDER

2019-12-31 2018-12-31
Ej utbetald inlosen 323757 47019
Summa 6vriga skulder 323757 47 019

NOT 4 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2019-01-01 2018-01-01

-2019-12-31 -2018-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 166 036 679 159 837 296
Andelsutgivning 23 507 559 50752 561
Andelsinlésen -35786 539 -42 074 576
Periodens resultat enligt resultatrakning 30063 348 -2 478 602
Fondférmoégenheten vid periodens slut 183821 047 166 036 679
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SIGNATURER

Kalmar 2020-04-22

Per Netzell Alf-Peter Svensson
Styrelseordférande Styrelseledamot

Thomas Dahlin
Verkstallande direktor / Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den april 2020
Deloitte AB

Gunvor Hockerfelt
Auktoriserad revisor
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