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VD har ordet

Baste andelsdgare,

Ett turbulent halvarmed efterféljande ekonomiska effekterav en langvarig pandemibdrjade tungt med en
nedatgdende trend dverbdorsen foljt av Rysslands invasion av Ukraina. Tragedi pa tragedi har lett oss in pa ett
2022 med ménskligt lidande, stigande inflation och en bister utveckling med OMXS 30 ned 22,61 procent
inklusive utdelningar och S&P 500 ned 20,58 procent. Forhandlingar om ett svenskt NATO-medlemskap ar i full

gang samtidigt som vi ser politiska utspel infor nasta halvarda vigar till val.

Oroligheterna frankrig harsatt miljontals manniskor pa flykt samt skapat osakerheter gallande tillgang pa
ravaroroch samre leveransmajligheter. Priser pa livsmedel samtenergi har stadigt pekat uppat vilket variten
stor faktori den inflation vi sett. Maj manad métte 7,2 procent vilket enligt Riksbanken arden hogsta siffra vi
sett sedan 90-talet. D& Sveriges penningpolitik inte kan paverka priserna av fraktoch ravarorriknarman med att
priser forblir hogre en tid framat. Man inforde en hogre styrranta med 0,25 procent som sedan under Juni
ytterligare bestamdeshdjastill 0,75 procent med starti Juli. Styrrantan forvantassedan hdjassuccessivt tills den
nar2 procent. Den foresprakade planen uttryckt av Sveriges rikshank dr att minska kop av vardepapperunder
andra halvaret 2022 foratt gradvis sinka inflationen under 2023 med férhoppningarom att vara tillbaka pa en

niva om 2 procent 2024,

Dessforinnan nuvarande sékerhetspolitiska situation har flertalet lander vérlden éver hamtat sig starkt efter 2021
med en betydligt slagkraftigare arbetsmarknad som sett minskad arbetsldshet och 6kad sysselsattning, men efter
dessa sex manaderser man mer pessimistiskt pa framtiden samtidigt som konsumtionen i Sverige 6karmed en
allt lAngsammare takt an tidigare. Priset pa raolja harkraftigt 6katunder perioden med en uppgangpa 38 procent
till en niva pa 109 dollar per fat. Den svenska kronan harunder forsta halvan av aret tappat 4,19 procent mot

euron och hela 13,05 procent motdollarn.

Med det sagt har vi trots detta forhoppningarom ett ljusare Q3 och Q4 sett till bdde ekonomioch véarldspolitik

aven om vi kanske farvantatill 2023 foratt borja dterhamta oss.

Vi tackarforandelsagarnas fortsatta fortroende och forbereder oss pa en spdnnande senare delav 2022.

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for
AIFM Capital AB 556737-5562 farhamed
avge halvarsredogorelse forperioden 2022-
01-01- 2022-06-30,avseende Arden
xFund, 515602-5388.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen varfonden exponerad mot féljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser,
och att priser och véarden for tillgingar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken fér att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméga att omsatta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens varde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finnsrénterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vérde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&ndrade valutakurser, vilket &r sérskilt viktigt att
ké&nna till vid sparande i fondersom placerari andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska forandringar av vasentlig

betydelse for fonden.

FONDENS UTVECKLING

Arden xFund sjonk -18,90% under perioden 2022-
01-01 till 2022-06-30. Fondférmdgenheten steg
under perioden fran 19,09 MSEK till 31,12 MSEK.
Netto av in- och utfléden under perioden var +17,79
MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET

Med en viktning mot stérre foretagi olika branscher
sdg fonden liknande nedvardering som sags globalt

under de forsta tva kvartalen 2022.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestdimmelserna har fonden ratt att
handla med derivatinstrument. Fonden har under
perioden inte handlatiderivatinstrumentindgotslag

eller syfte.

AKTIVITETSGRAD

Fonden saknar relevant jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex OMRX TBILL utgodr inget relevant
jamforelseindex dd@ OMRX TBILL syftar till att
symbolisera sd kallad riskfri ranta. Fondens
jamforelseindex utgdr underlag fér berdkning av
Fondens prestationsbaserade avgift. D4 Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan variera fran 0—

100 procent dver tid &r det inte maojligt att jamfora



‘6 g ',
Fonden med ett relevant index. D& Fonden saknarett
relevant jamforelseindex redovisasingen jamforelse

i volatilitet (s& kallad aktiv risk) mellan Fondens

avkastningoch jamfdrelseindexets avkastning.
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aifm group

HALLBARHETSINFORMATION

O Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
| Fonden fraimjarbland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).
Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala

egenskapereller har hallbarinvestering som mal.

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta

Forvaltarens kommentar:
Hallbarhetsaspekter beaktasiekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt

men behdver inte vara avgdrande for vilka bolag som véljs ini fonden.

1. METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

X Fonden véljer in

Forvaltarens Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,

kommentar: vilket far effekt men behover inte vara avgérande for vilka bolag som véljsin i
fonden.
X Fonden véljer bort

1.1. Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omséattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen
Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol
Tobak
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aifm group

Forvaltarens

kommentar:
Pornografi
Fossila branslen (olja, gas, kol)
Uran
Genetiskt modifierade organismer (GMO)

1.2. Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kréanker internationella normer. Bedomningen gors

antingen av fondbolagetsjalvt eller av en underleverantor.

1.3. Lander

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.

1.4. Ovriga exkluderande kriterier

O Ovrigt

2. FONDBOLAGET PAVERKAR
O Fondbolaget paverkar.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter
EU-taxonomin &rett klassifikationssystem som syftartill attetablera gemensamma kriterier for

miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktarinte EU-kriterierna for miljoméssigt hallbara

ekonomiska verksamheter.
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aifm group

Ekonomisk Oversikt

FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL -
FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %

2022-06-30 31119767kr 133,34 233 386,35 -18,90 -0,27
2021-12-31 19093 010kr 164,41 116 132,15 -3,68 -0,22
2020-12-31 19264 324 kr 170,70 112853,77 43,70 -0,19
2019-12-31 8516 285 kr 118,79 71691,83 17,05 -0,54
2018-12-31 7291543 kr 101,49 71846,84 -4,78 -0,81
2017-12-31 108 899 763 kr 106,59 102170681 4,97 -0,77
2016-12-31 115216 788kr 101,54 1134741,09 -2,15 -0,65
2015-12-31 134 543 562 kr 103,77 1296617,95 -2,00 -0,27
2014-12-31 113960 272kr 105,89 107622713 6,17 0,47
2013-12-31 104 633 205kr 99,74 1049120,78 1,61 0,88
2012-12-31 112798 136 kr 98,33 114713995 -1,84 0,78

Jamforelseindex: OMRX T-BILL.
Fonder har sedanstart inte lamnat nagon utdelning.
1) Avser perioden2012-04-20 — 2012-12-31.
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aifm group

Balansrakning

BELOPP | SEK 2022-06-30 2021-12-31
Tillgdngar

Overlatharavéardepapper 25465 349 15768 266
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 25465 349 15768 266
Bankmedel och 6vriga likvida medel 4877120 6227925
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2331990 211347
Summa tillgdngar 32674459 22207539
Skulder

Upplupna kostnader och foruthetalda intakter -1551 866 -3110643
Ovriga skulder 2 -2826 -3886
Summa skulder -1554 692 -3114529
Fondférmdgenhet 3 31119767 19093010
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr omingetannatanges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondentillimpar lagen om vardepappersfonder2004:46 och Finansinspektionens foreskrifterom
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9)och féljer Fondbolagens Férenings riktlinjer och vagledning dér de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderastill marknadsvérde enligt féljande

turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &ren handelsdaganvénds senaste handelsdagfére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar attanvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagandetav olika nyckeltal.
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aifu group

Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2022-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER

ANTAL

VARDE, SEK

ANDEL, %

ANGLO AMERICANPLC GB00B1XZS820 2307 843671 2,71
APPLE US0378331005 221 309067 0,99
ASTRAZENECA GB0009895292 922 1243778 4,00
BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026 337 941138 3,02
BOLIDEN SE0017768716 2182 709914 2,28
ELI LILLY CO US5324571083 270 895459 2,88
K&S AG O.N. DEOOOKSAG888 2433 604 706 1,94
NINTENDO COLTD JP3756600007 296 1300195 4,18
NOVO NORDISK B DK0060534915 851 965537 31
0X2 SE0016075337 600 46 740 0,15
PROCTER & GAMBLE US7427181091 325 478014 1,54
SSAB SVENSKT STAL B SE0000120669 17734 750503 2,41
STORAENSO RSEK F10009007611 6408 1028 484 3
VOLVO CARB SE0016844831 4036 274287 0,88
YARA INTERNATIONAL NO0010208051 2061 878592 2,82
SUMMA KATEGORI 1 11270086 36,22
FASTIGF 112922 XS2048590439 2000000 1999800 6,43
IKANO F 082922 SE0010297093 1000000 999290 3,21
NDASS F092722 SE0011167360 2000000 2004020 6,44
RIKSHM F 101922 SE0010468900 1000000 999670 20
SBAB F101122 XS§1697766951 2000000 2001040 6,43
SCANIAF 082222 XS2042641121 2000000 1999280 6,42
SHBASSF 080322 SE0011426196 2000000 2001420 6,43
SKANEB FLOAT 100322 SE0010441477 1000000 1001550 3,22
SUMMA KATEGORI 7 13006070 41,79
4C GROUP SE0017936891 1000 34800 0,11
PARADOX INTERACTIVE SE0008294953 6469 1154393 SN
SUMMA KATEGORI 3 1189193 3,82
SUMMA VARDEPAPPER 25465 349 81,83
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 5654418 18,17
FONDFORMOGENHET 31119767 100,00
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aifu group

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1.

Overlatbara vardepappersom arupptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Overlatbara vardepappersom arféremalfor regelbunden handelvid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen forallménheten.

Ovriga finansiella instrument som ar foremalfor regelounden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen forallmanheten.

Overlatbara vardepappersom inom ett rfran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

Overlatbara vardepappersom inom ett ar fran emissionen avses bli foremalfor regelounden handelvid
ndgon annan marknad som &rreglerad och 6ppen for allméanheten.

Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

' 2022-06-30 ' 2021-12-31
Ej utbetald inlésen -2826 -3886
Summa évriga skulder -2826 -3886

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2022-01-01 - 2022-06-30 2021-01-01 - 2021-12-31
Fondformaogenhetvid arets borjan 19093010 19264324
Andelsutgivning 20682007 54 9887341
Andelsinlésen -2895121,93 -9495434
Periodens resultat enligt resultatrakning -5760 134kr -563 222
Fondférmdégenhetenvid periodens slut 31119767 19093010
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Kalmar 2022-08-29

Thomas Dahlin

Verkstallande direktor / Styrelseledamot
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