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VD har ordet

Baste andelsdgare,

Ett turbulent halvarmed efterféljande ekonomiska effekterav en langvarig pandemibdrjade tungt med en
nedatgdende trend dverbdorsen foljt av Rysslands invasion av Ukraina. Tragedi pa tragedi har lett oss in pa ett
2022 med ménskligt lidande, stigande inflation och en bister utveckling med OMXS 30 ned 22,61 procent
inklusive utdelningar och S&P 500 ned 20,58 procent. Forhandlingar om ett svenskt NATO-medlemskap ar i full

gang samtidigt som vi ser politiska utspel infor nasta halvarda vigar till val.

Oroligheterna frankrig harsatt miljontals manniskor pa flykt samt skapat osakerheter gallande tillgang pa
ravaroroch samre leveransmajligheter. Priser pa livsmedel samtenergi har stadigt pekat uppat vilket variten
stor faktori den inflation vi sett. Maj manad métte 7,2 procent vilket enligt Riksbanken arden hogsta siffra vi
sett sedan 90-talet. D& Sveriges penningpolitik inte kan paverka priserna av fraktoch ravarorriknarman med att
priser forblir hogre en tid framat. Man inforde en hogre styrranta med 0,25 procent som sedan under Juni
ytterligare bestamdeshdjastill 0,75 procent med starti Juli. Styrrantan forvantassedan hdjassuccessivt tills den
nar2 procent. Den foresprakade planen uttryckt av Sveriges rikshank dr att minska kop av vardepapperunder
andra halvaret 2022 foratt gradvis sinka inflationen under 2023 med férhoppningarom att vara tillbaka pa en

niva om 2 procent 2024,

Dessforinnan nuvarande sékerhetspolitiska situation har flertalet lander vérlden éver hamtat sig starkt efter 2021
med en betydligt slagkraftigare arbetsmarknad som sett minskad arbetsldshet och 6kad sysselsattning, men efter
dessa sex manaderser man mer pessimistiskt pa framtiden samtidigt som konsumtionen i Sverige 6karmed en
allt lAngsammare takt an tidigare. Priset pa raolja harkraftigt 6katunder perioden med en uppgangpa 38 procent
till en niva pa 109 dollar per fat. Den svenska kronan harunder forsta halvan av aret tappat 4,19 procent mot

euron och hela 13,05 procent motdollarn.

Med detsagt har vi trots detta forhoppningarom ett ljusare Q3 och Q4 sett till bade ekonomioch varldspolitik

aven om vi kanske farvantatill 2023 foratt borja dterhamta oss.

Vi tackarforandelsagarnas fortsatta fortroende och forbereder oss pa en spannande senare delav 2022.

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for
AIFM Capital AB 556737-5562 farhamed
avge halvarsredogorelse forperioden 2022-
01-01- 2022-06-30,avseende Lucy Global
Fund,515603-1642.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen varfonden exponerad mot féljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser,
och att priser och véarden for tillgingar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken fér att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméga att omsatta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens varde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finnsrénterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vérde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&ndrade valutakurser, vilket &r sérskilt viktigt att
ké&nna till vid sparande i fondersom placerari andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska forandringar av vasentlig
betydelse for fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende
placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika

vasentliga forandringar.

FONDENS UTVECKLING

Lucy Global Fund sjénk 31,60% under perioden
2022-01-01 till 2022-06-30. Fondférmogenheten
under perioden minskade fran 16,26 MSEK till 7,36
MSEK. Netto av in- och utfléden under perioden var
-4,86 MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET

Ett svarare ekonomiskt lage under forsta delen av
2022 har paverkat handeln av lyxvaror negativt, likt

fondensutveckling under perioden.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestimmelserna har fonden ratt att
handla med derivatinstrument. Fonden har under
perioden inte handlatiderivatinstrumentinagotslag

eller syfte.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex ar Dow Jones Global
Index. Indexet ar relevant d& det speglar
utvecklingen for den globala aktiemarknaden. Lucy
Global Fund investerar i globala foretag utan

geografiska restriktioner d&rden framsta sektom ar



‘8 5 ',
livsstil, hédlsa, mode och skonhet. Fondensmal dratt
overtraffa sitt jamforelseindex.

Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt val av

enskilda aktieri fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade 2021 och da aktiv risk berdknas pa

24 ménaders historik redovisas detta matt forst 2023.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondensavkastning varierar i férhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méata
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastningbaseratpa manadsdata frande tva senaste
aren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avvikerfonden fran jamforelseindex.
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HALLBARHETSINFORMATION

U

Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
Fonden framjarbland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjarmiljorelaterade eller sociala
egenskapereller har hallbarinvestering som mal.

Héallbarhetsrisker ar inte relevanta

Forvaltarens kommentar:

Bolaget harantagiten policy for integrering av hallbarhetsrisker dar bolagets metod och bedémning
av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen redogérs for. Som en del i bolagets investeringsprocess
identifierar bolaget sidana héllbarhetsrisker som kan ha en faktisk eller potentiell betydande negativ

inverkan pa investeringens varde.

For attidentifiera halloarhetsrisker tillamparbolaget en vilj in/valj ut metod vilken innebaratt
forvaltare regelméassigt inkluderar och exkluderarbolag utifran hur val verksamheten
overensstaimmermed fondernas investeringsstrategi och valda hallbarhetsaspekter. Utifran bolagets
metod for integrering av hallbarhetsrisker bedomsom en miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse/omsténdighet, som om den skulle intrédffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Darefter vags investeringen och de
identifierade hallbarhetsriskerna mot fondens investeringsstrategi och valda hallbarhetsaspekter samt

andelsdgarnas gemensamma intresse.

Bolaget bedémeratt hallbarhetsriskers inverkan pa avkastningen for finansiella produkter kan vara
betydande. Bolaget bedomeratt miljorelaterade handelser/omstandigheter utgor exempel pa sédana
héllbarhetsrisker som kan leda till att bolags méjligheter att verka potentiellt minskaroch resultera i
sjunkande vinsteroch forsdmrat sentiment hos investerare. Genom geografisk diversifiering kan
risken for en stor enskild handelse minska lokalt samtidigt som exponeringen for héallbarhetsrisker
som slarolika harti olika regioner 6kas. Bolaget bedémersamtidigt att ett bolags enskilda
investeringsfokus kan gynnasav en gron omstalining dar omsattningoch vinster stalls om fran
analoga till digitala affarsmodeller. En sekundarrisk, relaterad till miljé dremellertid attsa kallade
grona affarsmodellerskulle kunna erhélla orealistiskt hoga véarderingsmultiplar, vilket kan paverka

framtida avkastning for en finansiell produkt.

Bolaget beddomervidare att styrningsrelaterade handelser/omstandigheter som framférallt

ar forknippade med bolagsstyrning kan utgéra materiella hallbarhetsrisker. Dessa skulle kunna
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leda till allt fran rena bedragerier till orimligt risktagande fran ledningen och/eller till orimliga

ersattningsnivaertill bolagens ledningar.

Bolaget ser att sociala handelser/omstandigheter skulle kunna utgora sddana hallbarhetsrisker som
ar materiella framforallt vad géller infektionssjukdomarvilka skulle kunna medfdra materiellt

negativ paverkan pa vardeutvecklingen féren finansiell produkt.

Genom att bolagets metod och bedémning av hallbarhetsrisker integrerats i bolagets
investeringsheslutsprocess kan hallbarhetsrisker som kan ha en faktisk eller potentiell betydande
negativ inverkan pa Lucy Global Fund varde identifieras. Med hansyn tagen till detta bedoms

hallbarhetsriskernas troliga negativa inverkan pa avkastningen for Lucy Global Fund vara begransad.

HALLBARHETSRELATERADE EGENSKAPER SOM FRAMJAS I
FORVALTNINGEN AV FONDEN, ELLER SOM INGAR | FONDENS
MALSATTNING:
Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagensinverkan pd miljé och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling)
Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragorom ersattningartill ledande
befattningshavare och motverkande av korruption)

Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper (specificeras nedan om ja)

Forvaltarens kommentar:

Fonden investerar primért i vardepapper utgivna av bolagmed verksamhet inom livsstil dar bolagen
taren aktiv roll i en halloar konsumtion och héllbarproduktion. Det ska i bolagens kommunikation
framga attbolaget aktivt arbetarmed hallbarhetinom miljo och social impact-omradet. Det ska klart
och tydligt sta pa hemsidan att man tarsittansvar. Bolagen kan ocksa ha digitala tjanster dardet
framgaratt man aktivt arbetar med héllbarhetsfragor. For mer information se avsnitt 3. Fonden valjer

in och Fonden valjer bort.

REFERENSVARDEN:

Fonden har féljande index som referensvarde:
Inget index harvalts som referensvérde.

Forvaltarens  Fondens avkastningjamfors mot valt marknadsindex.

kommentar:
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METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

X

X

X

X

X

X

X

X

Fonden véljer in

Forvaltarens

kommentar:

Bolaget framjarmiljorelaterade eller sociala egenskapernéar detvaljer in
investeringar till fonden. Detta sker genom att bolaget &ren aktiv forvaltare som
noggrant valjerinnehav till fonden baserat pa bolagsanalys. | forvaltarensanalysav
potentiella investeringsobjekt inkluderar forvaltaren olika parametrar foratt
bedéma hurinvesteringsobjekten arbetarmed hallbarhet. Darmed beaktas saval
miljoaspektersom organisations-, riskhanterings- och styrningsaspekteri
investeringsbeslutsprocessen. Bolaget anvénderéaven envalj in/valj ut metod,
praxis for god styming i syfte att paverka bolagien positivhallbarhetsriktning,
beaktar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar, FN Global Compactoch
OECD:s riktlinjer férmultinationella foretag, internationella samtanvénder sitt

agarinflytande.

Fonden valjer bort

Forvaltarens

kommentar:

Fonden placerar inte i bolag som &rinvolverade i foljande produkteroch tjanster.
Haogst fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker faravse

verksamhet som arhanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

3.1. Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel

Tobak
Alkohol

Pornografi

Kommersiell spelverksamhet
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Fossila branslen (olja, gas, kol)

Uran

Genetiskt modifierade organismer (GMO)

3.2. Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som rér fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afféarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma tillratta

med problemen under en tid som fondbolaget bedomer som rimligi det enskilda fallet.

3.3. Internationella normer

| Av hallbarhetsskéal placerar inte fonden i bolag involveradei vissa lander/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.

3.4. Ovriga exkluderande kriterier

O Ovrigt

4. FONDBOLAGET PAVERKAR
Fondbolaget paverkar.

Forvaltarens  Fondbolaget anvanderi mojligaste mansitt inflytande foratt paverka bolagi

kommentar:  halbarhetsrelaterade fragor.

Bolagspaverkani egen regi
Forvaltarens  Fonden paverkaride fall respektive dgarandelger ett inflytande 6verbeslut i bolagen
kommentar:  som berdrs. Fonden soker da anvindafondens agarinflytande foratt paverkabolagi

hallbarhetsfragoroch ha kontakt med bolagi syfte att paverka demien mer hallbar

riktning.
Bolagspaverkani samarbete med andra investerare
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Forvaltarens  Fonden for, narskal finns, aktiva dialoger med andra aktiedgare (sdvida regelverket
kommentar: tillater detta). Tillvagagdngssattet och dialogen som fors med bolag praglas av att

fonden arlangsiktig aktiedagare och kommermed rekommendationeroch lyssnar pa

ovriga parter.

Réstar pa bolagsstammor

Forvaltarens  Fonden stravarefter, i enlighet med ovan, att rosta pa bolagsstammor.

kommentar:

Information om EU:s taxonomi fér miljomassigt hallbara verksamheter
EU-taxonomin &rett klassifikationssystem som syftartill attetablera gemensamma kriterier for miljomassigt

hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondensinvesteringar som arférenliga med

taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal arannu inte klara. Det saknasocksa en
fastslagen berdkningsmodell férhur stor andelav fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerari hardnnuinte bérjat rapportera ivilken utstrackningsom deras verksamhetar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedémer fondbolaget att det i dagslaget inte &r méjligt att limna tillforlitliga

uppgifter om hur stor andelav fondensinvesteringar som ar forenliga med taxonomin.

I regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebératt investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsméalsamtidigt inte farinnebdra betydande skada fornagotannat hallbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” drendast tillimplig pa den del av fonden som utgdrs av investeringar som antingen riknas
som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningareller enligt EU-taxonomin. Den
aterstdende delen av denna fond harunderliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Ekonomisk oversikt

~_ FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL - | DOW JONES
FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %

2022-06-30 7361881 kr 75,96 96 979,69 -31,60 -21,13

2021-12-31 16 260 170 kr 111,05 146 416 47 11,05 396 1)

Jamforelseindex: DowJones Global Index.
Fonder har sedanstart inte lamnat nagon utdelning.
1) Avser perioden 2021-07-01 — 2021-12-31.
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Balansrakning
BELOPP | SEK 2022-06-30 2021-12-31
Tillgdngar
Aktier 7043966 15894 048
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 7043966 15894 048
Bankmedel och évriga likvida medel 333500 1626714
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 939 0
Summa tillgdngar 7378405 1626714
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -8901 -859019
Ovriga skulder 2 -7623 -401573
Summa skulder -16 524 -1260592
Fondférmdgenhet 3 7361881 16260170
AIFM GROUP AB/AIFMGROUP.COM 12

GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR
HOPPETS TORG 5, JONKOPING



Redovisningsprinciper

Belopp i kr omingetannatanges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondentillimpar lagen om vardepappersfonder2004:46 och Finansinspektionens foreskrifterom
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9)och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och véagledning dar de &r
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderastill marknadsvérde enligt féljande

turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &ren handelsdaganvénds senaste handelsdagfére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar attanvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens forenings riktlinjer nardet galler framtagandetav olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA

INSTRUMENT

Per 2022-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
ADIDAS AG DEOOOAIEWWWO 82 148 315 2,01
APPLE US0378331005 215 300676 4,08
BRUNELLO CUCINELLI IT0004764699 769 354237 4,81
CAPRI HOLDINGS VGG1890L1076 548 229879 3,12
ERMENEGILDO ZEGNA NV NL0015000PB5 3320 358277 4,87
FENIX OUTDOOR CH0242214887 232 204 856 2,78
FERRARI USD NL0011585146 201 377237 5,12
HERMES INTERNATIONAL FR0000052292 30 343074 4,66
HUMBLE GROUP AB SE0006261046 19929 288572 3,92
INTERPARFUMS SA FR0004024222 705 341152 4,63
KERING SA FR0000121485 71 372945 5,07
LOREAL FR0000120321 115 405874 Sl
LULULEMONATHLETICA US5500211090 109 303947 4,13
LYKO GROUP SE0010468918 1358 263452 3,58
MONCLER 1T0004965148 667 292597 3,97
MOVADO GROUP US6245801062 1042 329668 4,48
MUSTI GROUP OYJ F14000410758 1389 253673 3,45
NIKE US6541061031 301 314663 4,27
PRADA SPA 1T0003874101 6759 388077 5,27
PVH CORP US6936561009 425 247360 3,36
SALVATORE FERRAGAMO 1T0004712375 1647 259485 3,52
SWEDENCARE AB SE0015988167 3086 267927 3,64
UNDERARMOURINC US9043111072 2195 187029 2,54
VF CORP US9182041080 467 210996 2,87
SUMMA KATEGORI 1 7043 966 95,68
SUMMA VARDEPAPPER 7043966 95,68
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 317915 4,32
FONDFORMOGENHET 7361881 100,00

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara vardepappersom arupptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES.
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3. Overlatbara vardepappersom arféremalfor regelounden handelvid ndgon annan marknad som &r
reglerad och dppen forallménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r foremalfor regelbunden handelvid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen forallménheten.

5. Overldtbara vardepappersom inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlathara vardepappersom inom ett arfran emissionen avses bli foremalfor regelounden handel vid

ndgon annan marknad som arreglerad och 6ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

' 2022-06-30 ’ 2021-12-31
Ej utbetald inldsen -7623 -401573
Summa évriga skulder -7623 -401573

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2022-01-01 - 2022-06-30 2021-07-01 - 2021-12-31

Fondférmoaenhetvid arets borian 16260170 0

Andelsutaivnina 2855632 23115003

Andelsinlésen -7713723 -7443894

Periodens resultat enligt resultatrdkning -4040197 589 060

Fondférmoaenhetenvid periodens slut 7361881 16260170
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