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VD HAR ORDET

Béste andelsagare,

Nér vi gick in i det nya aret radde det osékerhet i ekonomin efter ett oerhort starkt 2019. | januari 6kade antalet
arbetslosa och kronan forsvagades och utomlands sags spanningar byggas upp pa flera hall. Vi sag politisk oro
i Venezuela, fortsatt dramatik mellan USA och Kina, missilavfyrning i Iran och det bérjade dven pratas om ett
nytt coronavirus som fatt faste i staden Wuhan dar de forsta dodsfallen borjade rapporteras.

Redan i februari borjade effekterna fran den davarande epidemin visa sig. Inkopschefsindex i Kina foll till den
lagsta nivan sedan matningarna borjade och detta satte sina spar pa varldens borser. Vi sdg Stockholmsborsen
samt Amerikanska S&P 500 prisa in samre tider med en nedgang i februari pa -6,42% respektive -9,07%. | Mars
urartade situationen nar epidemin bytte epitet till en pandemi och panik utbrét. Fran toppnoteringen den 19:e
februari till bottennoteringen den 23:e mars sag vi historiens snabbaste borsfall (6ver -30%) dar OMXS30 rasade
hela 31,22% och Amerikanska S&P 500 motsvarande 33,92%.

Osakerheten som uppstatt har minskat bade efterfragan och utbudet kraftigt pA marknaden och om man kollar
pa BNP-prognoser fran Konjunkturinstitutet spas det en nedgang pa hela -5,4% for svenskt BNP under 2020.
For att stalla detta i paritet med tidigare handelser sa hade detta inneburit det storsta fallet i BNP i modern tid. |
USA har arbetsl6sheten exploderat och &ven i Sverige har den gatt upp till historiska nivaer. Att Coronakrisen
har medfort hog volatilitet har formodligen inte gatt nagon obemarkt forbi. Dock kan en viss lattnad borja
infinna sig da vi sett ett textboksexemplar av en V-formad aterhamtning pa borserna de narmsta manaderna.

Den forvantade rantehojningen for Sverige uteblev da inflationen inte nadde upp till dnskade nivaer och enligt
de senaste nyheterna fran Riksbanken behalls rantan pa 0% fram till tidigast Q3 2023. Samtidigt sa okar
Riksbanken tillgangskapen till 500 miljarder kronor fram till juni 2021. Allt detta for att stimulera ekonomin.
Liknande héndelser har man sett i USA dar FED har kopt statsobligationer samt dven individuella
foretagsobligationer for 100-tals miljarder dollar for att fa ekonomin att dverleva.

Under denna hektiska period har vi dven bevittnat ett negativt oljepris for den nordamerikanska oljan WTI déar
den bottnade pa -40,32 USD per fat. Detta var mojligt da anvandningen av olja stagnerade i takt med att fler
lander bromsade sina ekonomier och att alla tillgangliga oljelager fylldes vilket resulterade i att producenter
tvingades betala om de ville bli av med sin olja.

Trots denna period sa slutade vart svenska storbolagsindex OMXS30 endast pa -6,07% och det amerikanska
S&P 500 pa -4,84%. Daremot sag vi en uppgang for det tekniktunga NASDAQ 100 pa hela 16,30% dar de sa
kallade Stay-at-home-stocks” presterade vil under Coronakrisen.

Om man blickar framat &r det svart att sia om bdrsens rorelser men med stora stodkop fran centralbanker och
nollrantemiljo finns goda majligheter for vidare uppgang harifran. Vara forvaltare kommer som vanligt att
fortsatta leta intressanta investeringsmojligheter samtidigt som riskhanteringsfunktionen évervakar riskerna i
fonderna.

Vi ser fram emot resterande del av 2020 och tackar for andelségarnas fortroende!

Thomas Dahlin
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed avge halvarsredogérelse
for perioden 2020-01-01 — 2020-06-30, avseende Plain Capital BronX, 515602-5370.

VASENTLIGA RISKER Per balansdagen var fonden exponerad mot féljande risker. Marknadsrisk,
valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangsslag paverkas av konjunkturlaget och
vérldshandelser, och att priser och varden for tillgangar pa den marknaden
darigenom kommer att paverkas. Med likviditetsrisk menas risken for att en
position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet beskriver
marknadens formaga att omsatta stora tillgdngsposter utan att priset pa
tillgdngen paverkas. Med kreditrisk avses risken att en emittent eller motpart
staller in betalningarna. Med ranterisk menas hur fondens vérde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en procentenhet. 1 fonden finns
ranterisk underliggande i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk menas
risken att fonden sjunker i varde som ett resultat av fallande aktiemarknad. Med
valutarisk avses att virdet pd en investering kan péverkas av &andrade
valutakurser, vilket &r sérskilt viktigt att k&nna till vid sparande i fonder som
placerar i andra lander.

PERSONELLA OCH Det har under perioden inte skett nagra personella eller organisatoriska
ORGANISATORISKA forandringar av vasentlig betydelse for fonden. Inte heller har fonden under
FORANDRINGAR perioden gjort &ndringar avseende placeringsinriktning, jamforelseindex eller

dylika vasentliga forandringar.

FONDENS UTVECKLING Plain Capital BronX steg +0,01% under perioden 2020-01-01 till 2020-06-30.
Fondformogenheten sjonk under perioden fran 183,82 MSEK till 173,23
MSEK. Netto av in- och utfléden under perioden var -8,53 MSEK.

KOMMENTARER TILL Det positiva utfallet beror pa att flera innehav presterat battre &n aktier i
RESULTATUTFALLET allménhet.

DERIVATINSTRUMENT OCH Enligt fondbestdammelserna har fonden ratt att handla med derivatinstrument.

RISKBEDOMNING Fonden har anvéant dessa mdjligheter genom att handla standardiserade
aktieindexterminer mot Stockholmshdrsens OMXS30-index. Inga andra
derivatinstrument har anvénts under perioden. Vid berékningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tillampas som riskbedémningsmetod den
sd kallade &tagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebar att
derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna.

HALLBARHETSINFORMATION Héllbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden.

PLAIN CAPITAL BRONX HALVARSE%BE?GORELSE SIDA2 AV 9



EKONOMISK OVERSIKT

Fond- Andels-  Antal utestaende Total - OMRX

formdgenhet varde andelar avkastning, % T-Bill
2020-06-30 173 208 597 141,08 1227 911,29 0,01 -0,13
2019-12-31 183 821 047 141,06 1303 157,58 19,07 -0,54
2018-12-31 166 036 679 118,47 140147111 -1,67 -0,81
2017-12-31 159 837 296 120,48 1 326 660,92 8,46 -0,77
2016-12-31 163 783 815 111,08 1474 343,57 0,05 -0,65
2015-12-31 171 848 008 111,04 1547 766,19 -0,02 -0,27
2014-12-31 226 537 900 111,05 2 039 920,45 0,22 0,47
2013-12-31 201 229 488 110,81 1815 929,96 15,87 0,88
2012-12-31 145019 174 95,62 1516 689,01 -4,37 0,78 1)
Jamforelseindex: OMRX TBILL.
Fonder har sedan start inte lamnat nagon utdelning.
1) Avser perioden 2012-04-20 — 2012-12-31.
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BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2020-06-30 2019-12-31
Tillgangar

Aktier 103 859 231 66 671 517
Fondandelar 20 432 427 45 057 416
Obligationer 8 384 743 8 469 000
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 132 676 402 120 197 933
Bankmedel och 6vriga likvida medel 40 744 883 64 144 067
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1567 628 2 378530
Summa tillgangar 174 988 913 186 720 530
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -1718 704 -2 575 727
Ovriga skulder 2 -61 612 -323 757
Summa skulder -1 780 316 -2 899 484
Fondférmdogenhet 3 173 208 597 183 821 047
Poster inom linjen 2020-06-30 2019-12-31
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 5744 169 7 259 425
Andel av nettoférmogenheten, % 3,3% 4,0 %
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Belopp i kr om inget annat anges
ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar lagen om vardepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och végledning dar de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvérde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvéands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom
en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagandet av olika nyckeltal.

HALVARSREDOGORELSE
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NOTER

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT

Per 2020-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

Véardepapper ISIN Antal Vérde, SEK Andel, %
AUTOLIV SDB SE0000382335 6 265 3759 000 2,17
AARHUSKARLSHAMN SE0011337708 14 000 2241 400 1,29
APPLE US0378331005 338 1148 747 0,66
ASTRAZENECA GB0009895292 500 489 000 0,28
CASTELLUM SE0000379190 1728 300 758 0,17
COOR SERVICE MGMT SE0007158829 59 000 3610800 2,08
COSTCO WHOLESALE CO US22160K1051 117 330 508 0,19
EBAY US2786421030 797 389 454 0,22
ELECTROLUX B SE0000103814 24 430 3806 194 2,20
EOLUS VIND B SE0007075056 3000 376 500 0,22
FABEGE SE0011166974 8950 974 655 0,56
GHP SPECIALITY CARE SE0002579912 81 000 1308 960 0,76
HIQ INTERNATIONAL SE0012454619 48 821 2118831 1,22
HUFVUDSTADEN A SE0000170375 39000 4516 200 2,61
INDUSTRIVARDEN C SE0000107203 8 000 1 688 800 0,98
INT PETROLEUM CORP CA46016U1084 154 189 2 604 252 1,50
INVESCO PHYS GLD ETC IEO0B579F325 10 285 16 574 979 9,57
INVESCO QQQ US46090E1038 1176 2712756 1,57
INVESTOR B SE0000107419 8500 4 179 450 2,41
ISHARES TIPS BOND US4642871762 9541 10933 313 6,31
JOHNSON AND JOHNSON US4781601046 489 640 678 0,37
KINDRED GROUP SE0007871645 45000 2 507 400 1,45
KNOW IT SE0000421273 17 657 2729772 1,58
LANNEBO LIKVIDITET SE0000865768 30000 3441268 1,99
MEDCAP SE0009160872 8 450 1166 100 0,67
MICROSOFT US5949181045 592 1122433 0,65
MIDSONA B SE0000565228 32757 1749 224 1,01
MILLICOM INTERNA, SDB SE0001174970 17 460 4 256 748 2,46
MOBERG PHARMA SE0013121340 142 300 2 069 042 1,19
NDAFI 5,250 PERP ‘21 XS1202090947 200 000 1859 275 1,07
NOBINA SE0007185418 43 316 2412701 1,39
NORDEA F14000297767 60 000 3858 600 2,23
SAAB B SE0000112385 19 800 4 605 480 2,66
SCANDI STANDARD SE0005999760 58 893 3780931 2,18
SCANDIC HOTELS SE0007640156 141 142 4 620989 2,67
SKANDIA KAPITALMARKN SE0000810863 0 83 0,00
SPILTAN HOGRANTEFOND SE0005798329 30 000 3345008 1,93
SWEDISH ORPHAN BIOV SE0000872095 11 500 2 474 800 1,43
TELE2 B SE0005190238 7 550 932 802 0,54
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TELIASONERA SE0000667925 94 000 3271200 1,89

TETHYS OIL SE0014399424 93421 4 269 340 2,46
TRATON SE DEOOOTRATON7 20 802 3 827 568 2,21
TRELLEBORG B SE0000114837 12 000 1627 800 0,94
WALLENSTAM B SE0007074844 8000 863 200 0,50
WAL-MART STORES US9311421039 586 653 935 0,38
SUMMA KATEGORI 1 126 150 934 72,82
OMXS300 JULY 2020 SE0014222337 -217 0 0,00
SUMMA KATEGORI 2 0 0,00
BELIGGENHET AS 19 NO0010872245 2492 400 1199 468 0,69
GG AMS HOLDING 2 SE0012167401 2200 000 2200 000 1,27
KOGGBRON PROJEKT OBL SE0009696479 5210000 3126 000 1,80
SUMMA KATEGORI 7 6 525 468 3,76
SUMMA VARDEPAPPER 132 676 402 76,60
OVRIGA_TILL"GANGAR OCH SKULDER 40 532 195 23,40
FONDFORMOGENHET 173 208 597 100 %

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlétbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for
allménheten.

4.  Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelounden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allménheten.

5. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfoér EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad
som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2020-06-30 2020-12-31

Ej utbetald inlésen 61 612 323 757

Summa évriga skulder 61 612 323 757
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NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2020-01-01 2019-01-01
-2020-06-30 -2019-12-31
Fondférmdgenhet vid arets borjan 183 821 047 166 036 679
Andelsutgivning 27 574 668 23 507 559
Andelsinldsen -36 101 266 -35 786 539
Periodens resultat enligt resultatrakning -2 085 852 30 063 348
Fondférmdgenheten vid periodens slut 173 208 597 183 821 047
HALVARSREDOGORELSE
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Thomas Dahlin
Verkstéllande direktor / Styrelseledamot
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