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VD har ordet

Béste andelségare,

Forsta halvan av 2021 har sett ljuset i tunneln géllande den radande pandemin, med tidiga besked om
vaccinationer samt lattande restriktioner. | samband med detta har den svenska marknaden varit optimistisk. Den
pendlande, men stadiga, aterhdamtningen har fortsatt lett oss in pa all-time-high nivaer med OMXS30 upp
20,72% medan S&P500 steg 14,41% for perioden.

Rikshanken har under perioden valt att behalla reporantan pa 0% med en héjning tidigast varen 2023 och har
fortsatt med penningpolitiska stodpaket for att underlatta dterhamtning samt inflation. Inflationen har under april
legat pa 2,1% vilket ar nara Riksbankens mal om att hélla den pa 2,0% matt med konsumentprisindex.
Amorteringsfriheten har under pandemin inte hindrat skuldséttningsgraden fran att oka vilket gor att vi kommer

se amorteringskraven aterinforas under Q3.

Den starka aterhamtningen har fort med sig en uppsjo av borsnoteringar med en Gverrepresentation av Tech-
bolag. Ett ndmnvirt fenomen under aret har varit de sa kallade “meme stocks” dar den yngre generationen
investerare koper bolag eller kryptovalutor som florerar pa sociala medier med nagon form av komisk
anknytning. Detta har medfort extrema vérderingar pa sina hall vilket framst har skakat om USA-bérsen da flera
stora hedgefonder forlorat miljarder dollar som ett resultat av detta och det fortsatter vara en vaxande trend Over

internet.

President Joe Biden har under detta halvar tagit dver efter Donald Trump vilket, fran ett finansiellt perspektiv,
resulterade i att S&P500 steg hela 14,33% for perioden mellan valdagen och invigningsdagen vilket &r den
stdrsta positiva rorelsen i historien for alla tidigare valda presidenter. Oljepriser har under 2021 kraftigt 6kat med
mer &n 45% med ett pris av Brent-och rdolja pa runt USD 75 per fat. Férvantningar gallande 6kad efterfragan
fran mildrade omstindigheter runt Covid-19 &r en stor bidragande faktor till stigningen samt nedskarning av

produktion fran flera av de stora oljebolagen pa marknaden.

Vaccinationen av COVID-19 har letat sig ner i dldrarna och andelen vaccinerade av den svenska populationen
okar snabbt. Detta tillsammans med ett fortsatt stod fran Riksbanken har lett till att allt fler tar sig tillbaka till
arbete och en normal vardag vilket vi alla vantat pa en lang tid. Med detta sagt ser vi fram emot resterande del av

aret 2021 och dess framtidsutsikter samt tackar for andelsagarnas fortroende!

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for
AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed
avge halvarsberattelse for perioden 2021-
01-01 - 2021-06-30, avseende Aktiehuset
Fond, 515603-0412

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot féljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangsslag
paverkas av konjunkturlaget och vérldshandelser,
och att priser och virden for tillgdngar pad den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméaga att omsitta stora
tillgangsposter utan att priset pa tillgadngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens véarde péaverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finns ranterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vdrde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&ndrade valutakurser, vilket &r sarskilt viktigt att
kénna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska forandringar av vésentlig
betydelse fér fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende
placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika

vasentliga forandringar. Fonden startade under 2020.

FONDENS UTVECKLING

Aktiehuset Fond steg 22,71% under perioden 2021-
01-01 till 2021-06-30. Fondférmdgenheten steg
under perioden fran 45,33 MSEK till 88,29 MSEK.
Netto av in- och utfléden under perioden var +31,00
MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Under perioden s3g vi en aterhamtning av
retailsektorn  vilket bidrog till den starka

utvecklingen for perioden.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att
handla med derivatinstrument. Fonden har under
perioden inte handlat i derivatinstrument i nagot slag

eller syfte.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex &r OMXNordic40.
Indexet ar relevant da fonden investerar brett med
huvudfokus i de nordiska marknaderna. Fondens
mal &r att dvertraffa sitt jamforelseindex.

Huvudfokus ar sektorerna sallanképsvaror och



‘6 5 ',
dagligvaror och investeringsprocessen resulterar i
ett aktivt val av enskilda aktier i fonden.
Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade 2020 och da aktiv risk beraknas pa

24 manaders historik redovisas detta matt forst 2022.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i forhallande till
sitt jamforelseindex. Det berédknas genom att mata
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning baserat pA manadsdata fran de tva senaste
aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jamforelseindex.
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aifm group

HALLBARHETSINFORMATION

O
O

Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).
Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala

egenskaper eller har hallbar investering som mal.
Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

Forvaltarens kommentar:
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt

men behdver inte vara avgdrande for vilka bolag som véljs in i fonden.

METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

Fonden véljer in

Forvaltarens Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
kommentar: vilket far effekt men behgver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs in i
fonden.

Fonden véljer bort

Forvaltarens Forvaltaren tar del av externa ESG-analyser samt genomfor aven egna analyser.

kommentar:

1.1. Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar héanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Pornografi

1.2. Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och overenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.
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Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella normer. Bedémningen gors

antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

1.3. Lander

O Av hallbarhetsskél placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.

1.4. Ovriga exkluderande kriterier

O Ovrigt

2. FONDBOLAGET PAVERKAR
O Fondbolaget paverkar.
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Ekonomisk oversikt

FORMOGENHET VARDE

‘ FOND- ANDELS-

2021-06-30 88 291 421 kr 105,78

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

839 063,41

TOTAL -
AVKASTNING, %

22,71

OMX
NORDIC 40

15,00

2020-12-31 45328 772 kr 86,20

Jéamforelseindex: OMX Nordic 40.
Fonder har sedan start inte lamnat nagon utdelning.
1) Avser perioden 2020-01-15 — 2020-12-31.
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525 828,80

-13,80

13,66

1



aifm group

Balansrékning

BELOPP | SEK l NOT l 2021-06-30 l 2020-12-31
Tillgangar

Aktier 84 008 972 43181 298
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1 84 008 972 43181 298
Bankmedel och évriga likvida medel 7825128 3880075
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1660419 11 390
Summa tillgangar 93494 518 47072 763
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1218 529 -791 083
Ovriga skulder 2 -3 984 568 -952 908
Summa skulder -5 203 097 -1743 991
Fondférmdgenhet 3 88 291 421 45 328 772
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vagledning dar de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststallas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 — FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2021-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
ATOS FR0000051732 12770 6 644 296 7,53
BIC FR0000120966 4083 2426 709 20/
BIJOU BRIGITTE AG DE0005229504 5378 1380 009 1,56
BOWL AMERICA INC US1025651084 3246 244 681 0,28
CARNIVAL CORP PA1436583006 500 112 769 0,13
CLAS OHLSON B SE0000584948 77111 6 805 046 7,71
CLOETTAB SE0002626861 285 847 7300 532 8,27
DASSAULT AVIATION FR0000121725 140 1408 577 1,6
DELFILTD SG1Q25921608 293 900 1739 160 1,97
FONAR CORP US3444374058 3759 568 631 0,64
GLAXO SMITHKLINE GB0009252882 20075 3365 594 3,81
HEARTLAND EXPRESS US4223471040 20 036 2936 596 3,33
HOCHIKI CORP JP3837400005 6 000 543 522 0,62
ICA GRUPPEN AB SE0000652216 10 800 4301 640 4,87
ISS DK0060542181 20 347 4084 089 4,63
KIMBALL INT US4942741038 1373 154 480 0,17
KIMBERLEY-CLARK CORP US4943681035 200 228 927 0,26
LAMMHULTS B SE0000386138 5000 210 000 0,24
LONSEAL CORP JP3985200009 5000 584 495 0,66
LOOMIS B SE0014504817 3361 899 740 1,02
MATSUOKA CORP JP3863900001 2 000 255 249 0,29
MIQUEL Y COSTAS ES0164180012 260 43 142 0,05
MITSUBISHI PENCIL CO JP3895600009 1500 166 436 0,19
NATURHOUSE HEALTH SA ES0105043006 6 000 101 627 0,12
NEWMARKET CORP US6515871076 200 550 979 0,62
NICHOLS PLC GB0006389398 2884 487116 0,55
ORKLA NO0003733800 75 680 6590 012 7,46
PARAMOUNT BED HOLDIN JP3781620004 10 000 1527016 1,73
PERDOCEO EDUCATION US71363P1066 1500 157 475 0,18
PILOT CORPORATION JP3780610006 7300 2117915 2,4
PROSEGUR COMP SA ES0175438003 43798 1226 038 1,39
SECURITAS B SE0000163594 31529 4259 568 4,82
SHOE ZONE PLC GBO0OBLTVCF91 45 000 414 580 0,47
SWATCH GROUP CH0012255151 600 1761132 1,99
TELE2 B SE0005190238 35599 4150 843 4,7
TELENOR NO0010063308 28 614 4122 413 4,67
TELIASONERA SE0000667925 99 732 3787821 4,29
VAN DE VELDE BE0003839561 3307 838 523 0,95
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aifu group

ZARDOYA OTIS SA ES0184933812 93 532 5511592 6,24
SUMMA KATEGORI 1 84008 972 95,15
SUMMA VARDEPAPPER 84 008 972 95,15
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 4282 449 4,85
FONDFORMOGENHET 88 291 421 100

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1.

Overlétbara véardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Overlétbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allménheten.

Overlatbara vardepapper som inom ett r frn emissionen avses bli upptagna till handel pé en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

Overlétbara véirdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och oppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2021-06-30 2020-12-31

Ej utbetald inldsen -3 984 568 -952 908

Summa dvriga skulder -3 984 568 -952 908

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2021-01-01 - 2021-06-30 2020-01-15 - 2020-12-31

Fondférmégenhet vid arets borjan 45328 772 0

Andelsutgivning 53 875 447 45 134 106

Andelsinldsen -22 873 468 -3 175 236

Periodens resultat enligt resultatrakning 11 960 670 3369902

Fondférmdgenheten vid periodens slut 88 291 421 45328 772
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Signaturer
Kalmar 2021-08-27

Thomas Dahlin

Verkstallande direktor / Styrelseledamot
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