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VD har ordet

Baste andelsdgare,

Forsta halvanav 2021 harsett ljuset i tunneln géallande den rddande pandemin, med tidiga besked om
vaccinationersamt lattande restriktioner. | samband med detta harden svenska marknaden varit optimistisk. Den
pendlande, men stadiga, dterhAmtningen harfortsatt lett oss in pa all-time-high nivder med OMXS30 upp
20,72% medan S&P500 steg 14,41% for perioden.

Riksbanken harunderperioden valt att behalla reporantan pa 0% med en hojning tidigast varen 2023 och har
fortsatt med penningpolitiska stodpaket foratt underlatta dterhamtningsamt inflation. Inflationen harunderapril
legat pa 2,1% vilket ar niara Riksbankensmalom atthalla den pa 2,0% matt med konsumentprisindex.
Amorteringsfrineten har underpandemin inte hindrat skuldsattningsgraden fran att 6ka vilket gér attvi kommer

se amorteringskraven aterinforasunder Q3.

Den starka aterhamtningen harfort med sig en uppsj6 av borsnoteringar med en 6verrepresentation av Tech -
bolag. Ett namnvart fenomen underaret harvarit de sa kallade "meme stocks” ddrden yngre generationen
investerare koper bolag eller kryptovalutorsom florerar pa sociala medier med ndgon form av komisk
anknytning. Detta har medfért extrema vérderingar pa sina hall vilket framst harskakat om USA-borsen da flera
stora hedgefonderforlorat miljarder dollar som ett resultat av detta och det fortséttervara en vdxande trend dver

internet.

President Joe Biden har underdetta halvartagit 6ver efter Donald Trump vilket, fran ett finansiellt perspektiv,
resulterade i att S&P500 steg hela 14,33% for perioden mellan valdagen och invigningsdagen vilket &rden
storsta positiva rorelsen i historien for alla tidigare valda presidenter. Oljepriser har under 2021 kraftigt okad
med mer &n 45% med ett pris av Brent-och raolja pa runt USD 75 per fat. Forvantningargallande okad
efterfragan fran mildrade omstandigheter runt Covid-19 aren stor bidragande faktortill stigningen samt

nedskarning av produktion fran flera av de stora oljebolagen pa marknaden.

Vaccinationenav COVID-19 har letatsig ner i dldrarna och andelen vaccinerade av den svenska populationen
okarsnabbt. Detta tillsammans med ett fortsatt stod fran Riksbanken har lett till attallt fler tar sig tillbaka till
arbete och en normal vardagvilket vi alla vantat pa en langtid. Med detta sagt ser vi fram emot resterande del av

aret 2021 och dess framtidsutsikter samt tackarforandelsagarnas fortroende!

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for
AIFM Capital AB 556737-5562 farhamed
avge halvarsberattelse for perioden 2020-
01-01 - 2020-06-30,avseende AuAg
Precious Green, 515603-1261.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen varfonden exponerad mot féljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser,
och att priser och véarden for tillgingar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken fér att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens férméga att omsatta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart staller in betalningarna. Med réanterisk
menas hur fondens varde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finnsranterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vérde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&ndrade valutakurser, vilket &r sarskilt viktigt att
ké&nna till vid sparande i fondersom placerari andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska forandringar av vasentlig
betydelse for fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende
placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika

vasentliga forandringar. Fonden startade under aret.

FONDENS UTVECKLING

AuAg Precious Green andelsklass A steg 7,81% och
andelsklass B steg 6,59% under perioden 2021-01-
01 till 2021-06-30. Fondférmdgenheten steg under
perioden fran 224,00 MSEK till 312,73 MSEK for
Andelsklass A och fran 0,53 MSEK till 3,35 MSEK
for andelsklass B. Netto av in- och utfldden under
perioden var +72,99 MSEK for andelsklass A och
+2,97 MSEK forandelsklass B.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Den breda och globala uppvéarderingen av aktier
under perioden bidrog till den positiva utvecklingen

for fonden.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestammelserna har fonden ej ratt att

handla med derivatinstrument.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamfdrelseindex ar60 procent Nasdaq
Global TR Index (NQGIT) plus 40 procent
Bloomberg Barclays Global-Aggregate TR Index
(LEGATRUU) i respektive andelsklass



‘! g i
investeringsvaluta. Indexet ar relevant da fonden
investerar brett utan geografisk begrdnsning i
vérdepapper inom ddelmetaller samt foretag som
jobbar med grén teknik. Fondens mal ar att
overtraffa sitt jamforelseindex. Huvudfokus ar pa
gron teknik och exponering mot ddelmetaller med

fokus pa guld. Investeringsprocessen resulterar i ett
aktivtvalav enskilda aktier i fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade 2020 och dé aktiv risk beraknaspa
24 manaders historik redovisas detta matt forst
2022. Tracking error, eller aktiv risk pé svenska,
visar hur mycket fondensavkastningvarierari
forhallandetill sitt jamforelseindex. Det berdaknas
genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastningbaserat pa
ménadsdata fran de tva senaste aren. Mattet
berdknas som standardavvikelsen forskillnaden i
avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer avviker

fonden fran jamforelseindex.
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HALLBARHETSINFORMATION

U

X X X

O

1.

2.

Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
Fonden framjarbland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljérelaterade eller sociala
egenskapereller har hallbarinvestering som mal.

Héallbarhetsrisker ar inte relevanta

Forvaltarens kommentar:
Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att inkludera hallbarhetsaspekter
som en del i den analyssom utférs I6pande pa befintliga och potentiella innehav.

Hallbarhetsanalysen syftar till att battre forsta bolagen och deras process for hallbarhetsarbete.

Fonden har en utarbetad modell for attvaljain, valjabort, och paverka utifran ett
hallbarhetsperspektiv. Genomatt proaktivt driva denna process paverkar fonden, via sina
investeringar, de bolag i respektive sektor som redan ar framstdende inom hallbarhetsomradet, och
aven de som arbetar for att utveckla sin hallbarhetsprofil. Processen anvands ocksa for att vélja bort

bolag som inte uppfyllerkraven.

Modellen drivs som en transparent, och [6pande, process for att framja miljorelaterade eller sociala

egenskaper dar alla bolags forbattringar framjar utvecklingen till en hallbar varld.

HALLBARHETSRELATERADE EGENSKAPER SOM FRAMJAS |
FORVALTNINGEN AV FONDEN, ELLER SOM INGAR | FONDENS
MALSATTNING:
Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagensinverkan pa miljé och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. méanskliga rattigheter, arbetstagarréattigheter och likabehandling)
Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragorom ersattningartill ledande
befattningshavare och motverkande av korruption)

Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper (specificerasnedan om ja)

Specificering:

REFERENSVARDEN:

Fonden har féljande index som referensvarde:
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Inget index harvalts som referensvérde.

Forvaltarens

kommentar:

Fondensavkastning jamférs mot valt marknadsindex.

3. METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

Fonden véljer in

Forvaltarens

kommentar:

Fonden investerar i bolag som har en klimatpaverkan vilket gor det viktigt att
framja hallbarhetsfragor sa att bolagen utvecklarsitt hallbarhetsarbete for att bl.a.

kunna uppfyllamaleni Parisavtalet.

Fondensmodell for analystar hansyn till uppfyllnadsgraden av bl.a.féljande
standardiserade normer: UNPRI, UN Global Compact, UN Sustainable
Development Goals (SDGs), och Transparency International’s Corruption
Perception Index. Utover dessa taséven foljande etablerade branschnormer i
beaktning: World Gold Council’s Conflict-Free Gold Standard, och Responsible
Mining Principles (RGMPs).

Fondensinterna analyskompletteras med en extern analyssom utforsav en
etablerad ESG-data-leverantér. Analysen baseras pa ett flertal omradden, nagra av
dessa ar: styrelsens/ledningenskvalitet, styrelsens struktur, agarskap och
aktiedgaresrattigheter, ersattning, revision och finansiell rapportering, samt
styrning av intressenter. Aven exponeringen mot materiella ESG-fragor (MEIs) ar

en del avbeddmningen av hanterad och ej hanterad risk.

Fonden arbetar sarskilt for att paverka de gruvbolag som fonden investerar i mot
en modern driftvilket betyder att de anvander moderna teknologier som solenergi,
samt branslecellerisin verksamhet. Moderna gruvholag aterstaller aven miljon
kring gruvan narden stangs, och den skapade infrastrukturen (vagar, vatten, samt
elektricitet) ateranvandstill andra projekt. Grundamnena som gruvbolagen
utvinner behovs for att mojliggora bland annat elektrifieringen av varvarld. De

flesta av dessa grundamnen ar fullt atervinningsbara.
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Fonden véljer bort

Forvaltarens

kommentar:

3.1. Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omséttningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Ké&rnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Pornografi

Kommersiell spelverksamhet
X Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kol

Genetiskt modifierade organismer (GMO)

3.2. Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som rér fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afféarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors

antingen av fondbolagetsjalvt eller av en underleverantor.

3.3. Lander

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involveradei vissa lander/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Forvaltarens Fonden utgar fran Transparency International’s Corruption

kommentar: Perception Index for att exkludera bolagsom bedriver sin verksamhetildander med
laga poang.
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3.4. Ovriga exkluderande kriterier

O

4.

Ovrigt

FONDBOLAGET PAVERKAR

Fondbolaget paverkar.

Forvaltarens  Fonden anvandersittinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.

kommentar:  Fonden har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkani egen regi
Forvaltarens  Fondens modell for bolagspaverkan drivssom en transparent, och lépande, process
kommentar:  for att framja miljorelaterade och sociala egenskaper.

Bolagspaverkani samarbete med andra investerare

Forvaltarens  Fonden stéaller sig positiv till samarbeten med andra investerare for att driva
kommentar:  hallbarhetsfragor.

Rostar pa bolagsstimmor

Forvaltarens  Fonden ska normalt, dar det ar praktiskt mojligt, rosta pa bolagsstammori de bolag
. dardenéager mer an 2% av aktuelltbolag.
kommentar:

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Forvaltarens  Fonden ar 6ppen for att deltai de valberedningar darfonden tillfragas.

kommentar:
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Ekonomisk oversikt

ANDELSKLASS ~ FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL -

A - SEK FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %
2021-06-30 312725734 kr 128,76 242875880 7,81 15,65
2020-12-31 223997 473kr 119,43 187554822 19,43 4,44 1)

ANDELSKLASS FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL -

B - EUR FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %
2021-06-30 329971 EUR 13,10 25188,59 6,59 14,78
2020-12-31 53136 EUR 12,29 4323,55 22,90 751 1)

Jamforelseindex: 60% Nasdag Global TR Index (NQGIT),40% Bloomberg Barclays Global - Aggregate TR Index (LEGATRUU) i

respektive investeringsvaluta.
Fonder har sedanstart inte lamnat nagon utdelning.
1) Avser perioden 2020-09-01 — 2020-12-31.
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Balansrakning

BELOPP | SEK 2021-06-30 2020-12-31
Tillgdngar

Overlatharavéardepapper 305222 304 213103712
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 305222304 213103712
Bankmedel och 6vriga likvida medel 12875337 13236632
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3126532 10633477
Summa tillgdngar 321224173 236973821
Skulder

Upplupna kostnader och foruthetalda intakter -3302 440 -10827 164
Ovriga skulder -1856712 -1612937
Summa skulder -5159152 -12440101
Fondférmdgenhet 316 065022 224533720
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr omingetannatanges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondentillimpar lagen om vardepappersfonder2004:46 och Finansinspektionens foreskrifterom
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9)och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vagledning dar de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderastill marknadsvarde enligt foljande

turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &ren handelsdaganvénds senaste handelsdagfore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér attanvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststéllas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens forenings riktlinjer nardet galler framtagandetav olika nyckeltal.
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NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT

Per 2021-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
ALBEMARLE CORP US0126531013 6200 8936 436 2,83
AMUNDIPHYSGLD ETF FR0013416716 38200 23005006 7,28
ANTOFAGASTAPLC GB0000456144 48000 8138527 2,57
BALLARD POWERINC CA0585861085 60000 9302192 2,94
BROOKFIELD RENEWNYS BMG162581083 27500 9075241 2,87
CANADIAN SOLARINC CA1366351098 26 600 10205237 3,23
ENPHASE ENERGY INC US29355A1079 6200 9741171 3,08
FIRST QUANTUM LTD CA3359341052 51000 10055969 3,18
FIRST SOLAR US3364331070 12500 9680158 3,06
GOLDBULLION GB00BO0FHZ82 4300 6050502 1,91
INVESCOPHYSGLDETC IE00B579F325 16 000 23384164 7,4
ISHSPHYSICAL GOLD IEO0B4AND3602 22100 6516980 2,06
JINKOSOLARHOLDING US47759T1007 25000 11982818 3,79
JOHNSON MATTHEYPLC GB00BZ4BQC70 25400 9219294 2,92
LINDE PLCEUR IEO0BZ12WP82 4000 9872612 3,12
LIVENT CORP US53814L.1089 63000 10435704 33
LYNAS RARE EARTHS AU000000L YC6 260000 9520591 3,01
NEXTERA ENERGY INC US65339F1012 14000 8777874 2,78
OROCOBRE LTD AUO0000000REO 225000 9335579 2,95
PLUG POWER US72919P2020 34000 9946 124 3,15
QUANTUMSCAPE CORP US74767v1098 40000 10014 059 3,17
ROYAL MINT GOLDETC X§2115336336 153000 22992477 7,27
SCHNEIDERELECTRIC FR0000121972 7000 9419855 2,98
SOLAREDGE TECH INC US83417M1045 4000 9458597 2,99
UMICORE SA BE0974320526 18000 9402005 2,97
WISDOMTREE PHY SILVE JEOOB1VS3333 1650 342210 0,11
WISDOMTREE PLLDM PPD JEO0B1VS3002 150 330101 0,1
WISDOMTREE PLTNM PPT JEOOB1VS2W53 400 340755 0,11
WISDOMTREE SWSS GOLD JE00B588CD74 2500 3636236 ™5
XETRA-GOLDETC DEO0OA0S9GBO 46500 22600107 7,15
XTRACKRSPHY GLD USD DEOO0OA2TOVUS 15000 3503723 1,11
SUMMA KATEGORI 1 305222304 96,57
SUMMA VARDEPAPPER 305222304 96,57
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 10842717 3,43
FONDFORMOGENHET 316 065 022 100
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara vardepappersom arupptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overldtbara vardepappersom arforemalfor regelbunden handelvid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen forallmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremalfor regelbunden handelvid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen forallménheten.

5. Overlatbara vardepappersom inom ett arfran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlathara vardepappersom inom ett arfran emissionen avses bli foremalfor rege lounden handelvid

ndgon annan marknad som &rreglerad och 6ppen for allméanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

’ 2021-06-30 ’ 2020-12-31
Ej utbetald inl6sen -1856712 1612937
Summa 6évriga skulder -1856712 1612937

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2021-01-01 - 2021-06-30 2020-09-01 - 2020-12-31
Fondformogenhetvid arets borjan 224533720 0
Andelsutgivning (Andelsklass A) 225386 757 228806 153
Andelsinlosen (Andelsklass A) -152 392862 -29311278
Andelsutgivning (Andelsklass B) 5182846 480972
Andelsinlosen (Andelsklass B) -2209777 -2768
Periodens resultat enligt resultatrakning 15564 338 24560641
Fondférmdgenhetenvid periodens slut 316 065 022 224533720
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