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VD har ordet

Baste andelsdgare,

Forsta halvanav 2021 harsett ljuset i tunneln gallande den rddande pandemin, med tidiga besked om
vaccinationersamt lattande restriktioner. | samband med detta harden svenska marknaden varit optimistisk. Den
pendlande, men stadiga, dterhAmtningen harfortsatt lett oss in pa all-time-high nivder med OMXS30 upp
20,72% medan S&P500 steg 14,41% for perioden.

Riksbanken harunderperioden valt att behalla reporantan pa 0% med en hojning tidigast varen 2023 och har
fortsatt med penningpolitiska stodpaket foratt underlatta aterhamtningsamtinflation. Inflationen harunderapril
legat pa 2,1% vilket ari nara Riksbankensmélom att halla den pa 2,0% méatt med konsumentprisindex.
Amorteringsfrineten har under pandemin inte hindrat skuldsattningsgraden fran att 6ka vilket gor attvi kommer

se amorteringskraven aterinforasunder Q3.

Den starka aterhamtningen harfort med sig en uppsj6 av borsnoteringar med en 6verrepresentation av Tech -
bolag. Ett namnvart fenomen underaret harvarit de s& kallade "meme stocks™ dirden yngre generationen
investerare koper bolag eller kryptovalutorsom florerar pa sociala medier med ndgon form av komisk
anknytning. Detta har medfért extrema vérderingar pa sina hall vilket framst harskakat om USA-borsen da flera
stora hedgefonderforlorat miljarder dollar som ett resultatav detta och det fortsattervara en vaxande trend Over

internet.

President Joe Biden har underdetta halvartagit 6ver efter Donald Trump vilket, fran ett finansiellt perspektiv,
resulterade i att S&P500 steg hela 14,33% for perioden mellan valdagen och invigningsdagen vilket &rden
storsta positiva rorelsen i historien for alla tidigare valda presidenter. Oljepriser har under 2021 kraftigt 6ka t med
mer an 45% med ett pris av Brent-och rdolja pa runt USD 75 per fat. Férvantningargéllande 6kad efterfragan
fran mildrade omstandigheter runt Covid-19 &ren stor bidragande faktortill stigningen samt nedskarmingav

produktion fran flera av de stora oljebolagen pad marknaden.

Vaccinationenav COVID-19 har letat sig ner i dldrarna och andelen vaccinerade av den svenska populationen
okarsnabbt. Detta tillsammans med ett fortsatt stod fran Riksbanken har lett till attallt fler tar sig tillbaka till
arbete och en normal vardagvilket vi alla vantat pd en langtid. Med detta sagt ser vi fram emot resterande del av

aret 2021 och dess framtidsutsikter samt tackarforandelsagarnas fortroende!

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for
AIFM Capital AB 556737-5562 farhamed
avge halvarsberattelse for perioden 2021-
01-01 - 2021-06-30,avseende Proethos
Fond, 515602-9406.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen varfonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser,
och att priser och varden for tillgingar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken fér att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens férméga att omsatta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens varde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finnsranterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vérde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&ndrade valutakurser, vilket &r sarskilt viktigt att
ké&nna till vid sparandeifondersom placerari andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska forandringar av vasentlig
betydelse for fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende
placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika

vasentliga forandringar.

FONDENS UTVECKLING

Proethos Fond sjonk 3,96% under perioden 2021-01-
01 till 2021-06-30. Fondférmdgenheten steg under
perioden fran 1119,95 MSEK till 1144,82 MSEK.
Netto av in- och utfléden under perioden var
+112,84 MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET

Efteren stark utveckling for ”Green stocks” 2020 har
de stabiliserats vilket reflekteras i utvecklingen for

fonden forperioden.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestdmmelserna har fonden ej rétt att

handla med derivatinstrument.

AKTIVITETSGRAD

Fondensindex utgdrs av OMRX Bond All Index (20
%) samt MSCI World Index (80 %). Fondens index
ar  relevant  sett il Fondens  typiska
portféljsammansattning, placeringsmandat och
riskprofil. Fondens mal ar att overtraffa sitt

jamforelseindex. Investeringsprocessen resulterar i



‘A 5 P,
ett aktivt val av enskilda aktier, fonder och

obligationer.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade 2018. Aktiv risk (tracking error) for
fondens senaste 24 méanader (2019-06-30 — 2021-06-
30) var14,94%.

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att
fonden araktivt forvaltadoch att fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pad hur
fonden samvarierar med marknaden och hurfondens
placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet
beror pad hur fondens placeringar avviker mot dess

jamforelseindex.

Tracking error, eller aktiv risk pé svenska, visar hur
mycket fondensavkastning varierar i férhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastningbaseratpa méanadsdata frande tva senaste
aren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avvikerfonden fran jamforelseindex.
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HALLBARHETSINFORMATION

O
O

X X

X

Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
Fonden framjarbland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).

Héllbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utanattfonden framjarmiljorelaterade eller sociala
egenskapereller har hallbarinvestering som mal.

Héallbarhetsrisker ar inte relevanta

Forvaltarens kommentar:

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljo, socialaoch
affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgorande forvaletav bolag i
fonden. Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond somplacerar globaltiaktier, rantor och andra
overlatbara vardepapper. Eftersom fonden placerar globalt exponeras den mot alla typer av
hallbarhetsrisker. Manga ar s kallade omstallningsrisker, det vill saga att produkter eller tjanster
maste omarbetas for att lagar, regler, teknologi eller marknad forandras. Det kan till exempel vara
utslappsregler, misslyckade tekniker som maste bytas uteller férandrade kundbeteenden till foljd av

bland annat 6kat fokus pa hallbarhetsaspekter.

HALLBARHETSRELATERADE EGENSKAPER SOM FRAMJAS |
FORVALTNINGEN AV FONDEN, ELLER SOM INGAR | FONDENS
MALSATTNING:
Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagensinverkan pa miljo och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheteroch likabehandling)
Praxis for god styrning (t.ex. aktieidgares rattigheter, fragorom erséttningartill ledande
befattningshavare och motverkande av korruption)

Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper (specificerasnedan om ja)

Specificering:

REFERENSVARDEN:
Fonden har foljande index som referensvarde:
Inget index harvalts som referensvérde.
Forvaltarens  Fondensavkastning jamfors mot valt marknadsindex. Valt index aterspeglarinte helt
kommentar:  det mal om hallbar investering fonden har och anvands darmed inte som
referensvarde for bedémning av fondens mal som hallbar investering. Forvaltarens

metod for att uppna hallbarhetsmal anges nedan.
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3. METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

Fonden véljer in

Forvaltarens

kommentar:

Fonden ska investera i foretag som ar verksamma inom hallbar energiproduktion,
hallbarenergikonsumtion, hallbara transporter eller hallbara levnadsvanor.
Urvalsarbetet baseras pa forvaltarens kvalitativa analyser av foretagens
verksamhet. De kvalitativa analyserna grundar sig pa hur stor del av verksamheten
som utgorsav produkter eller tjanster inom de hallbarhetsomraden listade ovan,
samt de satsningar som foretagen gor pa forskning och utveckling i syfte att

generera produktereller tjanster som leder till 6kad hallbarhet.

Fonden véljer bort

Forvaltarens

kommentar:

Fonden valjer bort baserat pa etiska stallningstaganden som utvecklas narmre

nedan.

3.1. Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omséattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten om inte annan grans anges nedan.

Klusterbomber, personminor

Forvaltarens

kommentar:

0 % ar accepterad andel av bolagets omséttning fran produkten.

Kemiska och biologiska vapen

Forvaltarens
kommentar:

Kéarnvapen

Forvaltarens

kommentar:

0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.

0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.

Vapen och/eller krigsmateriel

Forvaltarens

kommentar:

0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
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Alkohol

Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
kommentar:
Tobak

Forvaltarens 0 % &r accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
kommentar:

Pornografi

Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
kommentar:

Kommersiell spelverksamhet

Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
kommentar:

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
kommentar:

Kol
Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.
kommentar:

Uran

Forvaltarens 0 % ar accepterad andel av bolagets omsattning fran produkten.

kommentar:

3.2. Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som rér fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella normer. Beddmningen gors

antingen av fondbolagetsjalvt eller av en underleverantor.

3.3. Lander

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.
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Forvaltarens Fondens medel far inte investerasi foretag som ar borsnoterade och/eller har sin

kommentar: juridiska hemvist i landersom rankas lagre &n plats50 enligt Transparency

International Corruption Perceptions Index.

3.4. Ovriga exkluderande kriterier

O Ovrigt

4. FONDBOLAGET PAVERKAR
Fondbolaget paverkar.

X Bolagspaverkani egen regi

Forvaltarens  Bolagspaverkan kan ske genom samtalmed bolag.
kommentar:
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Ekonomisk oversikt

rormoctnner | “Varoe | T UTANDELAR | avkasTNING, 9
2021-0630 1144818524k 235,72 485077613 3,96 11,52
2020-1231 1119950 023kr 245,44 456316964 63,95 0,09
2019-1231 134286 191kr 149,70 897 023,63 48,22 24,50
2018-12:31 4463563 kr 101,00 4419218 1,00 1,92

Jamfaorelseindex: 80 % MSCI World Index samt 20 % OMRX Bond All Index.

Fonder har sedanstart inte Iamnat nagon utdelning.

1) Avser perioden 2018-01-02 — 2018-12-31.
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Balansrakning

BELOPP | SEK 2021-06-30 2020-12-31
Tillgdngar

Overlatbaravardepapper 952 107 541 829 668 706
Fondandelar 95817 143 96 644 845
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1047924684 926 313551
Bankmedel och 6vriga likvida medel 101891630 198068 244
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 217608 288780
Summa tillg&dngar 1150033922 1124670574
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -663 959 -605196
Ovriga skulder -4551439 -4 115 355
Summa skulder -5215398 -4720551
Fondfdrmogenhet 1144818524 1119950023
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr omingetannatanges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondentillimpar lagen om vardepappersfonder2004:46 och Finansinspektionens foreskrifterom
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9)och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vagledning dar de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderastill marknadsvéarde enligt foljande

turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &ren handelsdaganvandssenaste handelsdagfoére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 garattanvanda,eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststallas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens forenings riktlinjer nardet galler framtagandetav olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2021-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
ACCELL GROUPN.V. NL0009767532 45434 20874684 1,82
AKER CARBON CAPTURE NO0010890304 856311 16 830326 1,47
AKER OFFSHORE WIND NO0010890312 764 205 4188461 0,37
ARISE WINDPOWER SE0002095604 50000 2182500 0,19
ARRIVAL GROUP LU2314763264 44000 5899260 0,52
AZELIO AB SE0011973940 80000 4040000 0,35
BALLARD POWERINC CA0585861085 128000 19844676 1,73
BEYOND MEAT INC US08862E1091 2400 3234000 0,28
BROOKFIELD RENEW CAD CA11284V1058 108509 39001403 3,41
CANADIAN SOLARINC CA1366351098 18820 7220397 0,63
CANOO INC US13803R1023 21000 1786000 0,16
CENTRAL JAPAN RAIL JP3566800003 38755 50387811 4,4
CHARGEPOINT HOLDINGS US15961R1059 5000 1486 195 0,13
CLIMATE CHANGE CRISI US18716C1009 60000 7710757 0,67
CLOUDBERRY CLETR NO0011025777 11779 1124 0
CLOUDBERRY CLEAN ENE NO0010876642 290000 4140592 0,36
COMFORTDELGRO SG1N31909426 1760000 18267 737 1,6
CONSOLIDATEDWATER KYG237731073 18989 1905794 0,17
DECARBONIZATION PLUS US2427971088 20000 1764268 0,15
EDISUN POWER CHO0024736404 4070 4648310 0,41
EDP RENOVAVEIS ES0127797019 146 042 28942968 2,53
ENPHASE ENERGY INC US29355A1079 8500 13354831 1,17
EOLUSVIND B SE0007075056 190601 38310801 3,35
FASTNED NL0013654809 5942 3254372 0,28
FIRST GROUP GB0003452173 246 000 2379690 0,21
FIRST SOLAR US3364331070 37360 28932055 2858
GARO SE0015812417 100595 11870210 1,04
INNERGEX RENEWABLE CA45790B1040 164 046 24398123 2,13
LORDSTOWN MOTORS US54405Q1004 18500 1750664 0,15
MAXEON SOLARTECH SGXZ25336314 9720 1782232 0,16
MERCURY NZ LTD NZMRPE0001S2 1037131 41293610 3,61
NEL NO0010081235 978 555 19509874 1,7
NEOEN SA FR0011675362 19190 7372685 0,64
NIBE INDUSTRIER B SE0015988019 445036 40062141 35
NOBINA SE0007185418 233803 18166493 1,59
NORDEX DEOOOAODG554 49680 10319348 0,9
OATLY GROUP AB US67421J1088 8600 1803506 0,16
OCEAN SUN NO0010887565 71305 1801828 0,16
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ORMAT TECHNOLOGIES US6866881021 6700 3985868 0,35
OSRAMLICHT N DEOOOLED4000 68 833 37210426 3,25
PLUG POWER US72919P2020 18000 5265595 0,46
POSHMARK INC US73739W1045 8200 3349439 0,29
REINVENT TECH PARTNE KYG7483N1299 20000 1707798 0,15
RENEWCELL AB SE0014960431 5000 888000 0,08
SCATECASA NO0010715139 230900 52271419 4,57
SIEMENS GAMESAR. EN ES0143416115 136 800 39071446 3,41
SIGNIFY NV NL0011821392 38490 20822921 1,82
SIMS METAL AUD AU000000SGM7 360468 38373311 3,35
SOLAREDGE TECH INC US83417M1045 3538 8366129 0,73
STAGECOACH GROUP GB00B6YTLS9 86000 833956 0,07
SUNNOVAENERGY INT US86745K1043 12000 3866673 0,34
SUNPOWER US8676524064 25920 6480240 0,57
SUNRUN INC US86771W1053 33660 16 064 547 1.4
TESLAMOTORS INC US88160R1014 6757 39295882 3,43
TILT RENEWABLESLTD NZTLTEO0003S8 409600 19633 553 1,71
TPG PACE BENEFICIAL KYG8990D1253 5000 550585 0,05
VERY GOOD FOOD CO CA88340B1094 20000 539697 0,05
VESTAS WIND SYSTEM DK0061539921 180365 60207511 5,26
WEST HOLDINGS CORP JP3154750008 119778 36275597 NIV
WEST JAPAN RAILWAY JP3659000008 64 350 31450276 2,75
WORKHORSE GROUP INC US98138J2069 5500 780701 0,07
ZAPTECAS NO0010713936 33000 1447589 0,13
SUMMA KATEGORI 1 939 458 885 82,09
CLIMEONB SE0009973548 114522 2863050 0,25
INZILE AB SE0012570208 12107 468 541 0,04
MINESTO SE0007578141 27814 554611 0,05
PLEJD SE0008014476 6016 2526720 0,22
POWERCELL SWEDEN SE0006425815 24000 5421600 0,47
SALTX TECH HOLDING SE0005308541 16545 60058 0,01
SEATWIRL AB SE0009242175 2751 347726 0,03
SLITEVIND SE0006964847 5418 406 350 0,04
SUMMA KATEGORI 3 12648 656 1,11
DANSKE EURSUSBND 1 LU1399305330 185460 20339349 1,78
DANSKE INV SUS BND 1 LU2019293690 271381 28152 055 2,46
SEB GREEN BOND CHF LU1672055347 3066 28631973 285
SEB GREEN BOND SEK U LU1748252035 2109 2177546 0,19
SPP GRON OBL FOND SE0006763967 156 741 16516 220 1,44
SUMMA KATEGORI7 95817143 8,37
SUMMA VARDEPAPPER 1047924684 91,54
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 96 893 840 8,46
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FONDFORMOGENHET 1144818524 100

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara vardepappersom arupptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepappersom arforemalfor regelounden handelvid ndgon annan marknad som &r
reglerad och dppen forallménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremalfor regelbunden handelvid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen forallménheten.

5. Overlathara vardepappersom inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlathara vardepappersom inom ett ar fran emissionen avses bli foremalfor regelounden handel vid
ndgon annan marknad som arreglerad och 6ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

' 2021-06-30 ' 2020-12-31
Ej utbetald inlésen -4551 439 4115355
Summa évriga skulder -4551 439 4115355

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2021-01-01 - 2021-06-30 2020-01-01 - 2020-12-31
Fondférmoaenhetvid arets borian 1119950023 134286 191
Andelsutaivning 821817189 1136879021
Andelsinlésen -708975328 -408 284858
Periodens resultat enligt resultatraknina -87971224 257 069 669
Fondférmdaenhetenvid periodens slut 1144818524 1119950023
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Thomas Dahlin

Verkstallande direktor / Styrelseledamot
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