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VD har ordet

Béste andelségare,

Efter annu ett spannande ar utéver det vanliga har 2021 nétt sitt slut. Vi har inte bara varit med om annu ett ar i
en pandemi, vi har &ven sett en ny statsminister tilltr&da sin post samtidigt som vi sett ett Sverige som forsoker
aterhamta sig socialt s val som finansiellt med en till stor del vaccinerad befolkning. Indexet OMXS30 steg

under aret med +29,07% inklusive utdelningar medan det amerikanska indexet S&P 500 steg med +26,89%.

| ytterligare ett oroligt ar av Covid-19 med medféljande mutationer har vi sett en brist pa elektronikkomponenter
sd som halvledare vilket har gjort efterfragan och dérav priserna markant hogre an tidigare. Aven réavaror,
transporter och logistik har tagit stryk av pandemin vilket nu satt sina spar och lamnat oss med den hégre grad av
inflation vi nu ser. Framtidsutsikterna synar dock en avmattning av nuvarande nivaer och ska forhoppningsvis
bottna i malet om 2% ar 2024 enligt Riksbanken. Priset pa olja har rort sig +60% under aret eller motsvarande
+30 dollar och var uppe pa 80 dollar per fat under Q4. Bensinpriset i Sverige har under aret 6kat med +25% eller
motsvarande 4kr.

Under tredje kvartalet noterades en hogre konsumtion &n tidigare under aret ihop med ékade inkomster och
tydligare optimism. Sveriges BNP s&g aven till att vaxa med 4,8%. Denna starka utveckling dampades nagot i
sista kvartalet 2021 och forvantas fortsatta pa den vagen in i 2022. Efter foljande prisuppgangar har
bostadsbyggandet véxlat upp. Aven om inflationen mattas av nagot i Sverige och forvéntas gora det ytterligare
2022 &r USA inne i en fas med dess hogsta siffror sedan 1990 vilket skakar finansmarknaden lokalt sa val som i
resten av varlden. Vad som andrats mer under aret &r ocksa det amerikanska pandemistddet som minskat

drastiskt vilket ocksa fatt konsekvenser, om &n inte synbart férens langre fram i tid.

Aven om aret har gett flera mojlighet att aterga till jobb eller kanske rentav landa sin forsta anstallning har vi
fortfarande ett svagare arbetskraftsdeltagande an vad vi ar vana vid att se. Siffror tyder dock pa ett hogre

finansiellt sparande i dessa tider 4n vad har noterats innan pandemin vilket ocksa tyder pa en friskare bors.

For att avrunda, ett under omstandigheterna, fantastiskt ar vill vi framfora vart tack for fortroendet och raknar
med en stark fortsdttning 2022!

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for
AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed
avge helarsredogorelse for perioden 2021-
01-01 - 2021-12-31, avseende AuAg Silver
Bullet, 515603-0578.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag
paverkas av konjunkturlaget och vérldshandelser,
och att priser och varden for tillgdngar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméaga att omsitta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgadngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens véarde péaverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finns rénterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vdrde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&ndrade valutakurser, vilket &r sarskilt viktigt att
kanna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska foérandringar av vésentlig
betydelse for fonden. Fonden har ansokt om och fatt
godkant for att starta tva nya andelsklasser (C & D)
under aret.

ERSATTNINGAR

Fondens fondbolag & AIFM Capital AB. Foretaget
bedriver, forutom fondverksamhet, &ven annan
narliggande verksamhet sa som
riskhanteringstjanster. Foljande information avser
samtliga anstéllda i AIFM Capital. Total fast
ersittning som betalats ut till anstallda uppgar till 6
575 681 SEK fordelat pa 22 anstéllda. Nio av dessa
har pabarijat sin anstallning under aret 2021. Ingen
rorlig ersattning har utgatt. For verkstallande
ledning och sarskilt reglerad personal uppgar den
fasta ersattningen till 5 578 965 fordelat pa 17
anstallda. Sex av dessa har pabdrjat sin anstallning
under aret 2021. Ingen rorlig ersattning har utgatt.
Berakningarna utgar fran utbetalda I6ner under aret
exklusive sociala avgifter och pensionsavsattningar.
Foretaget har inte betalat ut nagra rorliga

ersattningar inom nagon personalkategori.

FONDENS UTVECKLING

AuAg Silver Bullet andelsklass A och andelsklass B
sjonk under perioden 2021-01-01 till 2021-12-31
med -16,98% respektive -18,47%.
Fondférmogenheten under perioden steg fran 635,25
MSEK till 773,98 MSEK for andelsklass A och fran
2,82 MSEK till 28,75 MSEK for andelsklass B.

Netto av in- och utfldden under perioden var 293,41
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MSEK for andelsklass A och 30,35 MSEK for

andelsklass B.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Efter ett positivt 2020 tyngdes guld och silver som
rdvara under 2021 vilket reflekteras i fondens

utveckling for perioden.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestdmmelserna har fonden ej rétt att

handla med derivatinstrument.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex d&r Nasdag PHLX
Gold/Silver Sector Total Return Index, vilket &r ett
aktieindex bestdende av bolag inom guld- och
silverindustrin. D& Fonden huvudsakligen placerar i
bolag inom guld- och silverindustrin &r indexet
relevant som jamforelse for Fonden utveckling.
Fondens mal &r att Gvertraffa sitt jamforelseindex.
Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt val av

enskilda aktier i fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade i november 2019. Aktiv risk
(tracking error) for den forsta méatperioden har
uppgatt till:

2021 78,06%

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i forhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méata
skillnaden mellan fondens och jamfdrelseindexets
avkastning baserat pA manadsdata fran de tva senaste

aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for
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skillnaden i avkastning. Ju hégre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jamforelseindex.
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Hallbarhetsinformation

U

X X

X

O

1.

2.

Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).

Fonden fraémjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta

Forvaltarens kommentar:

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att inkludera hallbarhetsaspekter
som en del i den analys som utférs I6pande pa befintliga och potentiella innehav.
Hallbarhetsanalysen syftar till att battre forsta bolagen och deras process for hallbarhetsarbete.

Fonden har en utarbetad modell for att valja in, valja bort, och paverka utifran ett
hallbarhetsperspektiv. Genom att proaktivt driva denna process paverkar fonden, via sina
investeringar, de bolag i respektive sektor som redan ar framstaende inom hallbarhetsomradet, och
aven de som arbetar for att utveckla sin hallbarhetsprofil. Processen anvands ocksa for att vélja bort

bolag som inte uppfyller kraven.

Modellen drivs som en transparent, och I6pande, process for att framja miljorelaterade eller sociala

egenskaper dar alla bolags forbattringar framjar utvecklingen till en hallbar varld.

HALLBARHETSRELATERADE EGENSKAPER SOM FRAMJAS |
FORVALTNINGEN AV FONDEN, ELLER SOM INGAR | FONDENS
MALSATTNING:
Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling)
Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, frdgor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption)

Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper (specificeras nedan om ja)

Specificering:

REFERENSVARDEN:

Fonden har féljande index som referensvarde:
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Inget index har valts som referensvérde.

Forvaltarens

kommentar:

Fondens avkastning jamférs mot valt marknadsindex.

3. METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

Fonden véljer in

Forvaltarens

kommentar:

Fonden investerar i bolag som har en klimatpaverkan vilket gor det viktigt att
framja hallbarhetsfragor sa att bolagen utvecklar sitt hallbarhetsarbete for att bl.a.

kunna uppfylla malen i Parisavtalet.

Fondens modell for analys tar hansyn till uppfyllnadsgraden av bl.a. féljande
standardiserade normer: UNPRI, UN Global Compact, UN Sustainable
Development Goals (SDGs), och Transparency International’s Corruption
Perception Index. Utdver dessa tas aven foljande etablerade branschnormer i
beaktning: World Gold Council’s Conflict-Free Gold Standard, och Responsible
Mining Principles (RGMPs).

Fondens interna analys kompletteras med en extern analys som utfors av en
etablerad ESG-data-leverantor. Analysen baseras pa ett flertal omraden, nagra av
dessa ar: styrelsens/ledningens kvalitet, styrelsens struktur, &garskap och
aktiedgares réattigheter, ersattning, revision och finansiell rapportering, samt
styrning av intressenter. Aven exponeringen mot materiella ESG-fragor (MEIs) &r

en del av bedémningen av hanterad och ej hanterad risk.

Fonden arbetar sarskilt for att paverka de gruvbolag som fonden investerar i mot
en modern drift vilket betyder att de anvander moderna teknologier som solenergi,
samt bransleceller i sin verksamhet. Moderna gruvbolag aterstaller aven miljon
kring gruvan nar den sténgs, och den skapade infrastrukturen (vagar, vatten, samt
elektricitet) ateranvands till andra projekt. Grundamnena som gruvbolagen
utvinner behdvs for att méjliggéra bland annat elektrifieringen av var varld. De

flesta av dessa grundamnen ar fullt atervinningshara.
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Fonden véljer bort

Forvaltarens

kommentar:

3.1. Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanférlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Pornografi

Kommersiell spelverksamhet
Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kol

Genetiskt modifierade organismer (GMO)

3.2. Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga réattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella normer. Bedémningen gors

antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

3.3. Lander

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Forvaltarens Fonden utgar fran Transparency International’s Corruption

kommentar: Perception Index for att exkludera bolag som bedriver sin verksamhet i lander med
laga poang.
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3.4. Ovriga exkluderande kriterier

O Ovrigt

4., FONDBOLAGET PAVERKAR
Fondbolaget paverkar.

Forvaltarens  Fonden anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.

kommentar:  Fonden har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi

Forvaltarens  Fondens modell for bolagspaverkan drivs som en transparent, och lopande, process
kommentar:  for att framja miljorelaterade och sociala egenskaper.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Forvaltarens  Fonden staller sig positiv till samarbeten med andra investerare for att driva
kommentar:  hallbarhetsfragor.

Rostar pa bolagsstammor

Forvaltarens  Fonden ska normalt, dar det ar praktiskt mojligt, rosta pa bolagsstammor i de bolag
Kommentar: dar den ager mer é@n 2% av aktuellt bolag.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Forvaltarens  Fonden ar oppen for att delta i de valberedningar dar fonden tillfragas.

kommentar:

HALLBARHETSUPPFOLJNING 2021
Féljande egenskaper framjas:
- Samhéllsrelationer
- Arbetsmiljo och sékerhet
- Bolagsstyrning
- Utslapp, avloppsvatten och avfall
- Humankapital
- Resursanvéndning
- Koldioxidutslapp (foretagets egen verksamhet)
- Mutor och korruption
- Markanvandning och biologisk mangfald
- Affarsetik
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Egenskaperna listade ovan analyseras av Sustainalytics dar de ger varje innehav en siffra baserat pa hur de
presterar inom omradet. Dessa siffror aggregeras till en slutgiltig ESG Risk Score som sammanfattar bolagets

exponering mot ESG Risker, alltsa hur proaktiva de &r i sitt ESG-arbete. Fonden har sedan matningarna inleddes
under Q2 2021 sett en forbattrad ESG Risk rating for innehaven, med ESG data, i portfoljen.

Fondens hallbarhetsarbete har utvecklats ytterligare under 2021. Utéver fondens hallbarhetsinformation (fondens
informationsbroschyr) har det upprattats en hallbarhetspolicy och en investeringsprocess for hallbara
investeringar. Dessa dokument uppdateras pa arshasis. Ett samarbete med marknadsledaren inom

héllbarhetsdata, Sustainalytics, har uppréattats for att pa sa vis fa den senaste och basta datan gallande hallbarhet.

Fonden har, som en del av investeringsprocessen, inlett dialog med utvalda bolag for att frimja forandring hos

bolagen relaterat till hallbarhet, milj6, och sociala egenskaper.

Fonden har valt in
- Fonden har ett [6pande hallbarhetsarbete, och etablerat en process for hallbara investeringar. Fonden &r
i dialog med flera bolag som &r under bevakning. Fonden har hos dessa bolag lyft ett flertal fragor som
foljs upp for att frimja forandring.

- Fonden har som strategi att inte byta bolag primart, utan att driva férandring i de nuvarande innehaven.

Genomsnittlig ESG Risk Rating har forbattrats hos de innehav som varit i fonden under aret. Detta talar for att
manga av bolagen stravar efter att forbattra sitt ESG-arbete. Fonden har under aret utvecklat sitt arbete for att
framja forandring hos innehaven. Fonden &r relativt liten och har begransat inflytande hos innehaven. Fonden
har foljt sina kriterier for vilka innehav som valjs in i fonden, vilket inkluderar: uppféljande av standardiserade

normer, ESG-Risk Rating, samt bolagens anvandning av grén teknik.

Fonden har valt bort
Fonden &r en bransch-fond och viljer bort produkter och tjanster i enlighet med fondens hallbarhetsinformation.
- Inget bolag har anmarkt sig negativt pa sa vis att det ej langre platsar i fonden.
- Fonden har utvecklat sitt hallbarhetsarbete under 2021, och etablerat en process for hallbara
investeringar. Fonden &r i dialog med flera bolag som &r under bevakning. Fonden har hos dessa bolag
lyft ett flertal fragor som foljs upp for att framja forandring.

- Fonden har som strategi att inte byta bolag primart, utan att driva forandring i de nuvarande innehaven.

Fonden har gatt igenom samtliga innehav for att sakerstalla att exkluderingskriterierna i forképsinformationen

efterfoljs. Inga forandringar relaterat till innehav har skett till foljd av analysen da inga anmarkningar hittades.
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Fonden har paverkat
Bolag i fonden med samre ESG Risk Rating har kontaktats. Dialogerna har skett via email eller muntliga méten.

Samtliga bolag som fonden varit i dialog med har varit tillmotesgaende och presenterat sin plan kring hur de

avser att forbattras inom hallbarhetsomradet.

Information om EU:s taxonomi for miljomaéssigt hallbara verksamheter
EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt

hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som &r férenliga med

taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar som &r forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har &nnu inte borjat rapportera i vilken utstrdckning som deras verksamhet ar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor beddmer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att [amna tillforlitliga

uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.

I regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebér att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte far innebéra betydande skada for ndgot annat héllbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” ér endast tillimplig pa den del av fonden som utgérs av investeringar som antingen raknas
som hallbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin. Den
aterstdende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Ekonomisk oversikt

ANDELSKLASS FOND- ANDELS-
A - SEK FORMOGENHET

VARDE

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL -
AVKASTNING, %

PHLX
GOLD/SILVER, %

2021-12-31 773 980 254 kr 126,51 6117 754,33 -16,98 1,05
2020-12-31 635 245 505 kr 152,38 4168 695,75 40,25 19,56
2019-12-31 53 657 708 kr 108,65 493 872,18 8,65 9,71

ANDELSKLASS FOND- ANDELS-
B - EUR FORMOGENHET

VARDE

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL -
AVKASTNING, %

PHLX
GOLD/SILVER, %

2021-12-31 2806 535 EUR 13,29 211 176,46 -18,47 -0,70
2020-12-31 279 744 EUR 16,30 17 162,18 46,06 24,95
2019-12-31 22 320 EUR 11,16 2 000,00 11,60 9,71

Jamforelseindex: Nasdag PHLX Gold/Silver Sector Total Return.

Fonder har sedan start inte Iamnat nagon utdelning.
1) Avser perioden 2019-11-04 — 2019-12-31.
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aitm. 9&0!1,0
Nyckeltal

ANDELSKLASS A ANDELSKLASS B ANDELSKLASS A ANDELSKLASS B

2021-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2020-12-31

Risk & avkastningsmatt

Total risk, % 1) 43,70 47,38 * *
Total risk for jamforelseindex, % 2) 40,56 40,56 * *
Aktiv risk, % 3) 78,06 181,11 * *
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, 7,90 9,11 N/A N/A
%

Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, N/A N/A N/A N/A
%

Avkastning sedan start, % 26,51 32,90 52,38 63,00
Kostnader

Forvaltningsavgift, fast % 1,40 1,40 1,40 1,40
Forvaltningsavgift, rorligt % 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader kr 703 306 119 540 953 463 14 521
Transaktionskostnader % 0,10 0,10 0,17 0,19
Uppgift om Arlig avgift % 1,40 1,40 1,40 1,40
Omsattning

Omsattningshastighet ggr 0,24 0,16 0,20 0,26
Omsittning genom narstaende Ingen Ingen Ingen Ingen

vardepappersbolag

Inséttnings- och uttagsavgifter

Inséattningsavgift % Ingen Ingen Ingen Ingen

Uttagsavgift % Ingen Ingen Ingen Ingen

Forvaltningskostnad:

Vid engangsinsattning 10 000 kr 129,97 130,73 157,67 165,01
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Vid I6pande sparande av 100 8,25 8,39 11,21 11,93
kr/mén

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa méanadsdata och skall avse de
senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pd manadsdata och skall avse de senaste
24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jdmforelseindex. Uppgiften
baseras pd manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.
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Resultatrdkning

BELOPP | SEK

Intékter och vardeférandring

2021-01-01

-2021-12-31

2020-01-01

-2020-12-31

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper -152 664 531 126 975 186
Rénteintakter 0 22
Utdelningar 4481709 1071951
Valutakursvinster och —forluster, netto 215 300 437 871
Ovriga intakter 0 -1 346
Summa intékter och vérdeférandring -147 355 466 128 483 683
Kostnader

Forvaltningskostnader

Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -11 007 372 -4 619 169
Erséttning till forvaringsinstitut -75 324 -341 133
Rantekostnader -36 407 -3632
Ovriga kostnader 0 -411
Summa kostnader -11 119 103 -4 964 345
Arets resultat -159 086 625 123 519 338
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Balansrékning

BELOPP | SEK 2021-12-31 2020-12-31
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 792 058 001 622 286 770
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 792 058 001 622 286 770
Bankmedel och évriga likvida medel 14 639 614 22 008 031
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 7418 531
Summa tillgangar 806 697 615 651 713 331
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -936 521 -7 985 626
Ovriga skulder -3 033 790 -5 667 435
Summa skulder -3970 311 -13 653 061
Fondformégenhet 802 727 304 638 060 270
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillampar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och fdljer Fondbolagens Férenings riktlinjer och véagledning dér de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden vérderas till marknadsvarde enligt féljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska vérderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvands senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det galler framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 — FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2021-12-31 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
ACLARA RESOURCES CA00461M1032 274 700 2847781 0,35
AGNICO EAGLE MINES CA0084741085 8000 3806 809 0,47
AYA GOLD SILVER INC CA05466C1095 290 000 18 964 993 2,36
BARRICK GOLD CORP CA0679011084 20 000 3405140 0,42
COEUR MINING INC US1921085049 650 000 29 401 450 3,66
DISCOVERY SILVER CRP CA2546771072 600 000 8776 342 1,09
ELDORADO GOLD CORP CA2849025093 420000 35601 990 4,44
ENDEAVOUR SILVER CA29258Y1034 750 000 28 564 640 3,56
FIRST MAJESTIC SILVE CA32076V1031 630 000 62 920 912 7,84
FORTUNA SILVER MINES CA3499151080 1900 000 67 035 306 8,35
FRESNILLO PLC GB00B2QPKJ12 300 000 32 145914 4,0
GATOS SILVER INC US3680361090 140 000 12 829 888 1,6
GOGOLD RESOURCES INC CA38045Y1025 400 000 8833 146 11
GREAT PANTHER MINING CA39115V1013 3400 000 6 603 837 0,82
HECLA MINING CO US4227041062 1340 000 62 430 587 7,78
HOCHSCHILD MINING GB00B1FW5029 1999 275 31482 643 3,92
HUDBAY MINERALS INC CA4436281022 280 000 18 111 293 2,26
IMPACT SILVER CORP CA45257A1021 1400 000 4473 378 0,56
ISHS PHYSICAL SILVER IEO0BANCWG09 8200 1642021 0,2
MAG SILVER CORP CA55903Q1046 220 000 30888 711 3,85
MCEWEN MINING INC US58039P1075 3600 000 29 385 890 3,66
NEW GOLD INC CA6445351068 1400 000 19377 817 2,41
NEWMONT GOLDCORP US6516391066 8000 4 457 441 0,56
OSISKO GOLD ROYALTIE CAG88271L.1013 300 000 32839 158 4,09
PAN AMERICAN SILVER CA6979001089 292 000 66 040 180 8,23
SEABRIDGE GOLD INC CA8119161054 107 000 15894 333 1,98
SILVERCORP METALS CAB82835P1036 890 000 30 354 057 3,78
SILVERCREST METALS CAB8283631015 230 000 16 396 058 2,04
SSR MINING INC CA7847301032 210 000 33 322 246 4,15
WHEATON PRECIOUS MET CA9628791027 90 000 34831219 4,34
WISDOMTREE PHY SILVE JEOOB1VS3333 8000 1551673 0,19
XTRACKRS PHY SVR ETC DEOOOA2TOVS9 5000 1505128 0,19
YAMANA GOLD INC CA98462Y1007 930 000 35336 020 4,4
SUMMA KATEGORI 1 792 058 001 98,67
SUMMA VARDEPAPPER 792 058 001 98,67
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 10 669 303 1,33
FONDFORMOGENHET 802 727 304 100
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allméanheten.

4, Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar
reglerad och 6ppen for allméanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och Gppen for allmanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

| 2021-12-31 | 2020-12-31
Ej utbetald inldsen -3033 790 -5 667 435
Summa dvriga skulder -3 033 790 -5 667 435

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Fondformégenhet vid arets borjan 638 060 270 53 890 854
Andelsutgivning (Andelsklass A) 839 328 135,44 806 961 208
Andelsinlosen (Andelsklass A) -545 920 782,97 -348 614 460
Andelsutgivning (Andelsklass B) 39 488 658 2313509
Andelsinlosen (Andelsklass B) -9 142 352 -10 179
Periodens resultat enligt resultatrakning -159 086 625 123519 338
Fondférmogenheten vid periodens slut 802 727 304 638 060 270
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Signaturer

Kalmar, datum som framgar av var elektroniska signatur.

Thomas Dahlin

Verkstallande direktor / Styrelseledamot

Per Netzell Alf-Peter Svensson

Styrelseordforande Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dagen som framgar av var elektroniska underskrift.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson

Auktoriserad revisor
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