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VD har ordet

Baste andelsdgare,

Ett turbulent halvarmed efterféljande ekonomiska effekterav en langvarig pandemibdrjade tungt med en
nedatgdende trend dverbdorsen foljt av Rysslands invasion av Ukraina. Tragedi pa tragedi har lett oss in pa ett
2022 med ménskligt lidande, stigande inflation och en bister utveckling med OMXS 30 ned 22,61 procent
inklusive utdelningar och S&P 500 ned 20,58 procent. Forhandlingar om ett svenskt NATO-medlemskap ar i full

gang samtidigt som vi ser politiska utspel infor nasta halvarda vigar till val.

Oroligheterna frankrig harsatt miljontals manniskor pa flykt samt skapat osakerheter gallande tillgang pa
ravaroroch samre leveransmajligheter. Priser pa livsmedel samtenergi har stadigt pekat uppat vilket variten
stor faktori den inflation vi sett. Maj méanad matte 7,2 procent vilket enligt Riksbanken arden hogsta siffra vi
sett sedan 90-talet. D& Sveriges penningpolitik inte kan paverka priserna av fraktoch ravarorriknarman med att
priser forblir hogre en tid framat. Man inforde en hogre styrranta med 0,25 procent som sedan under Juni
ytterligare bestamdeshdjastill 0,75 procent med starti Juli. Styrrantan forvantassedan hdjassuccessivt tills den
nar2 procent. Den foresprakade planen uttryckt av Sveriges rikshank dr att minska kop av vardepapperunder
andra halvaret 2022 foratt gradvis sinka inflationen under 2023 med férhoppningarom att vara tillbaka pa en

niva om 2 procent 2024,

Dessforinnan nuvarande sékerhetspolitiska situation har flertalet lander vérlden éver hamtat sig starkt efter 2021
med en betydligt slagkraftigare arbetsmarknad som sett minskad arbetsldshet och 6ka d sysselséttning, men efter
dessa sex manaderser man mer pessimistiskt pa framtiden samtidigt som konsumtionen i Sverige 6karmed en
allt lAngsammare takt an tidigare. Priset pa raolja harkraftigt 6katunder perioden med en uppgangpa 38 procent
till en niva pa 109 dollar per fat. Den svenska kronan harunder forsta halvan av aret tappat 4,19 procent mot

euron och hela 13,05 procent motdollarn.

Med detsagt har vi trots detta forhoppningarom ett ljusare Q3 och Q4 sett till bade ekonomioch varldspolitik

aven om vi kanske farvantatill 2023 foratt borja dterhamta oss.

Vi tackarforandelsagarnas fortsatta fortroende och forbereder oss pa en spdnnande senare delav 2022.

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for
AIFM Capital AB 556737-5562 farhamed
avge halvarsredogorelse forperioden 2022-
01-01 - 2022-06-30, avseende Aktiehuset
Fond, 515603-0412

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen varfonden exponerad mot féljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser,
och att priser och véarden for tillgingar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken fér att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméga att omsatta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens varde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finnsrénterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vérde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&ndrade valutakurser, vilket &r sérskilt viktigt att
ké&nna till vid sparande i fondersom placerari andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska forandringar av vasentlig
betydelse for fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende
placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika

vasentliga forandringar. Fonden startade under 2020.

FONDENS UTVECKLING

Aktiehuset Fond sjonk 19,16% under perioden 2022-
01-01 till  2022-06-30. Fondférmogenheten
minskade under perioden frdn 84,52 MSEK till
63,28 MSEK. Netto av in- och utfldden under
perioden var-6,08 MSEK.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Retailsektorn har under perioden paverkats starkt
negativt av de konsekvenser som foljt det osékra
sékerhetspolitiska laget vilket ar varfor vi se den

tuffa nergdngen i Aktiehuset Fond.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestdmmelserna har fonden ratt att
handla med derivatinstrument. Fonden har under
perioden inte handlatiderivatinstrumentinagotslag

eller syfte.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex ar OMXNordic40.
Indexet arrelevant da fonden investerar brett med
huvudfokuside nordiska marknaderna. Fondens

malar att dvertraffa sitt jamforelseindex.



'A g ’,
Huvudfokusarsektorerna séllankdpsvaroroch
dagligvaror och investeringsprocessen resulterar i
ett aktivtvalav enskilda aktieri fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade 2020. Aktiv risk (tracking error) de

senaste tva aren haruppgatttill:

2022 15,33%

Tracking error, eller aktivrisk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i férhallande till
sitt jaAmforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jamfdrelseindexets
avkastningbaseratpd manadsdata frande tva senaste
aren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avvikerfonden fran jamforelseindex.
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HALLBARHETSINFORMATION

O
O

Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
Fonden framjarbland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskapereller har hallbarinvestering som mal.

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta

Forvaltarens kommentar:
Hallbarhetsaspekter beaktasiekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt

men behover inte vara avgdrande for vilka bolag som véljs in i fonden.

METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

Fonden véljer in

Forvaltarens Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
kommentar: vilket far effekt men behover inte vara avgérande for vilka bolag som véljsin i

fonden.

Fonden véljer bort

Forvaltarens Forvaltaren tar del av externa ESG-analyser samt genomfor dven egna analyser.

kommentar:

1.1. Produkter och tjanster

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Pornografi

1.2. Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afféarsetik.
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Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedomningen gors

antingen av fondbolagetsjalvt eller av en underleverantor.

1.3. Lander

O Av hallbarhetsskél placerar inte fonden i bolag involveradei vissa lander/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.

1.4. Ovriga exkluderande kriterier

O Ovrigt

2. FONDBOLAGET PAVERKAR
O Fondbolaget paverkar.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter
EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt

héllbara ekonomiska verksamheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska

verksamheter.
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Ekonomisk oversikt

FOND- ANDELS-
FORMOGENHET VARDE

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL -
AVKASTNING, %

OMX
NORDIC 40

2022-06-30 63280 882kr 90,2 701584,78 -19,16 -19,29
2021-12-31 84518 848kr 111,58 757 467,25 29,44 25,12
2020-12-31 45328 772kr 86,20 52582880 -13,80 13,66

Jamforelseindex: OMX Nordic 40.
Fonder har sedanstart inte lamnat nagon utdelning.
1) Avser perioden 2020-01-15 — 2020-12-31.
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Balansrakning
BELOPP | SEK 2022-06-30 2021-12-31
Tillgdngar
Aktier 61582724 82602 856
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 61582724 82 602 856
Bankmedel och évriga likvida medel 1744480 2537530
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5081 1079832
Summa tillgdngar 63332285 86220218
Skulder
Upplupna kostnader och foruthetalda intakter -50462 -1431282
Ovriga skulder 2 -941 -270088
Summa skulder -51403 -1701370
Fondférmogenhet 3] 63280882 84518 848
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr omingetannatanges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondentillimpar lagen om vardepappersfonder2004:46 och Finansinspektionens foreskrifterom
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9)och féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vagledning dar de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderastill marknadsvéarde enligt foljande

turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &ren handelsdaganvandssenaste handelsdagfdére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 garattanvanda,eller blir missvisande ska marknadsvéardet faststallas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens forenings riktlinjer nardet galler framtagandetav olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2022-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
ASOSPLC GB0030927254 9000 939652 1,48
ATOS FR0000051732 12770 1749819 2,717
BHG GROUP SE0010948588 23160 750 847 1,19
BPOST BE0974268972 34082 2058 356 3,25
CARNIVAL CORP PA1436583006 500 44240 0,07
CHIYODA CORP JP3528400009 20000 1158771 1,83
CLOETTAB SE0002626861 115000 2410400 3,81
DOMETIC GROUP SE0007691613 38000 2280000 3,6
ELECTRICITE DEFRANC FR0010242511 20000 1673247 2,64
ELECTROLUXB SE0016589188 15000 2064900 3,26
ENEA SE0009697220 10000 1160000 1,83
ERICSSON B SE0000108656 20000 1525400 2,41
G5 ENTERTAINMENT SE0001824004 15000 2859000 4,52
HEARTLAND EXPRESS US4223471040 24 836 3533765 5,58
HENNES O MAURITZ B SE0000106270 30617 3740173 5,91
K-FAST HOLDING SE0016101679 81445 1651705 2,61
KINNEVIK B SE0015810247 10000 1648000 2,6
KONE OY F10009013403 3802 1848361 2,92
LONSEAL CORP JP3985200009 3200 302538 0,48
MATSUOKA CORP JP3863900001 2000 141029 0,22
METAPLATFORMS INC US30303M1027 2000 3298820 521
MILLICOM INTERNA,SDB SE0001174970 8500 1241000 1,96
MTGB SE0018012494 10000 821500 1,3
MTGBILB SE0018012528 10000 250000 0,4
NATURHOUSE HEALTH SA ES0105043006 6000 110285 0,17
NCC B SE0000117970 12174 1252705 1,98
NOBIA AB SE0000949331 100000 2740000 4,33
NOKIAN TYRES F10009005318 10000 1117 856 1,77
ORKLA NO0003733800 40000 3261212 SMS
ORPEA FR0000184798 10000 2490793 3,94
PHILIPS ELECTRONICS NLO0000009538 10366 2283654 3,61
SECURITASB SE0000163594 30000 2643600 4,18
SPROUTS FARMERS MKTS US85208M1027 10000 2589957 4,09
TELENOR NO0010063308 29048 3941137 6,23
SUMMA KATEGORI 1 61582724 97,32
SUMMA VARDEPAPPER 61582724 97
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 1698 158 3
FONDFORMOGENHET 63280882 100
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara vardepappersom arupptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overldtbara vardepappersom arforemalfor regelbunden handelvid ndgon annan marknad som ar
reglerad och dppen forallmanheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féoremalfor regelounden handelvid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen forallmanheten.

5. Overlatbara vardepappersom inom ett arfran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepappersom inom ett arfran emissionen avses bli foremalfor regelounden handelvid

ndgon annan marknad som &rreglerad och 6ppen for allméanheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

, 2022-06-30 ’ 2021-12-31
Ej utbetald inlosen -941 -270088
Summa évriga skulder -941 -270088

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2022-01-01 - 2022-06-30 2021-01-01 - 2021-12-31

Fondformogenhetvid arets borjan 84518848 45328772

Andelsutgivning 2004991 71466214

Andelsinlésen -8089692 -48 746 408

Periodens resultat enligt resultatrakning -15153 265 16470271

Fondférmdgenhetenvid periodens slut 63280882 84518 848
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