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VD har ordet

Baste andelsdgare,

Ett turbulent halvarmed efterféljande ekonomiska effekterav en langvarig pandemibdrjade tungt med en
nedatgdende trend dverbdorsen foljt av Rysslands invasion av Ukraina. Tragedi pa tragedi har lett oss in pa ett
2022 med ménskligt lidande, stigande inflation och en bister utveckling med OMXS 30 ned 22,61 procent
inklusive utdelningar och S&P 500 ned 20,58 procent. Forhandlingar om ett svenskt NATO-medlemskap ar i full

gang samtidigt som vi ser politiska utspel infor nasta halvarda vigar till val.

Oroligheterna frankrig harsatt miljontals manniskor pa flykt samt skapat osakerhetergallande tillgang pa
ravaroroch samre leveransmajligheter. Priser pa livsmedel samtenergi har stadigt pekat uppat vilket variten
stor faktori den inflation vi sett. Maj méanad matte 7,2 procent vilket enligt Riksbanken drden hogsta siffra vi
sett sedan 90-talet. D& Sveriges penningpolitik inte kan paverka priserna av fraktoch ravarorriknarman med att
priser forblir hogre en tid framat. Man inforde en hogre styrranta med 0,25 procent som sedan under Juni
ytterligare bestamdeshdjastill 0,75 procent med starti Juli. Styrrantan forvantassedan hdjassuccessivt tills den
nar2 procent. Den foresprakade planen uttryckt av Sveriges rikshank dr att minska kop av vé rdepapper under
andra halvaret 2022 foratt gradvis sinka inflationen under 2023 med forhoppningarom att vara tillbaka pa en

niva om 2 procent 2024,

Dessforinnan nuvarande sékerhetspolitiska situation har flertalet landervérlden dver hdmtat sig starkt e fter 2021
med en betydligt slagkraftigare arbetsmarknad som sett minskad arbetsloshet och 6kad sysselséttning, men efter
dessa sex manaderser man mer pessimistiskt pa framtiden samtidigt som konsumtionen i Sverige 6karmed en
allt lAngsammare takt an tidigare. Priset pé raolja harkraftigt 6kat under perioden med en uppgangpa 38 procent
till en niva pa 109 dollar per fat. Den svenska kronan harunder forsta halvan av aret tappat 4,19 procent mot

euron och hela 13,05 procent motdollarn.

Med detsagt har vi trots detta férhoppningarom ett ljusare Q3 och Q4 sett till badde ekonomioch varldspolitik

aven om vi kanske farvantatill 2023 foratt borja dterhamta oss.

Vi tackarforandelsagarnas fortsatta fortroende och forbereder oss pa en spannande senare delav 2022.

Thomas Dahlin
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for
AIFM Capital AB 556737-5562 farhamed
avge halvarsredogorelse forperioden 2022-
01-01- 2022-06-30,avseende Augmented
Reality Fund, 515602-9950.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen varfonden exponerad mot féljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgdngsslag
paverkas av konjunkturlaget och varldshandelser,
och att priser och véarden for tillgingar pa den
marknaden darigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken fér att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméaga att omsatta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgdngen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med ranterisk
menas hur fondens varde paverkas om
marknadsrantorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. | fonden finnsranterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vérde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vardet pa en investering kan paverkas av
&ndrade valutakurser, vilket &r sarskilt viktigt att
ké&nna till vid sparande i fondersom placerari andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA

FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett nagra personella
eller organisatoriska fordndringar av vésentlig
betydelse for fonden. Inte heller har fonden under
perioden gjort andringar avseende
placeringsinriktning, jamforelseindex eller dylika

vasentliga forandringar.

FONDENS UTVECKLING

Augmented Reality Fund andelsklass A sjonk
25,07%, andelklass B 24,72% och andelsklass C
5,83% under perioden 2022-01-01 till 2022-06-30.
Fondformogenheten under perioden minskade fran
90,72 MSEK till 53,26 MSEK for andelklass A, fran
20,31 MSEK till 15,29 MSEK forandelklass B och
fran 0 MSEK till 4,99 MSEK for andelsklass C.
Netto av in- och utfléden under perioden var-16,51
MSEK forandelsklass A, 0 MSEK férandelsklass B
samt+5,28 MSEK for andelsklassC.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Med fokus p& mindre teknikbolagsdg fonden en tuff

negativ utveckling under Q1 och Q2 2022.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestammelserna har fonden inte ratt att

handla med derivatinstrument.

AKTIVITETSGRAD
Fondens jamforelseindex ar Dow Jones Global
Index, vilket ar ett globalt aktieindex. D& Fonden

placerar globalt i aktier &r indexet relevant som
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jamforelse for Fonden utveckling da det jamfor
Fondens avkastning med avkastningen pa den
globala aktiemarknaden. Fondens mal ar att
Overtraffa sitt jamforelseindex.

Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt val av

enskilda aktieri fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade 2018. Aktiv risk (tracking error) de

senaste tva aren har uppgatt till:

2020 19,44%
2021 16,76%
2022 19,16%

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att

fonden araktivt forvaltad och att fonden avvikit fran
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jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur
fonden samvarierar med marknaden och hurfondens
placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet
beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess

jamforelseindex.

Tracking error, eller aktivrisk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i férhallande till
sitt jaAmforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jamfdrelseindexets
avkastningbaseratpd manadsdata frande tva senaste
aren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avvikerfonden fran jamforelseindex.
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HALLBARHETSINFORMATION

U

Fonden har hallbara investeringar som mal (artikel 9).
Fonden framjarbland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (artikel 8).

Héllbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utanatt fonden framjar miljérelaterade eller sociala
egenskapereller har hallbarinvestering som mal.

Héallbarhetsrisker ar inte relevanta

Forvaltarens kommentar:

Bolaget harantagit en policy for integrering av hallbarhetsrisker dar bolagets metod och bedémning
av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen redogérs for. Som en del i bolagets investeringsprocess
identifierar bolaget sddana héllbarhetsrisker som kan ha en faktisk eller potentiell betydande negativ

inverkan pa investeringens varde.

For attidentifiera hallbarhetsrisker tillimparbolaget en valj in/valj ut metod vilken innebaratt
forvaltare regelméassigt inkluderar och exkluderarbolag utifran hur val verksamheten

overensstaimmermed fondernas investeringsstrategi och valda hallbarhetsaspekter.

Utifran bolagets metod forintegrering av hallbarhetsrisker bedomsom en miljérelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse/omsténdighet, som om den skulle intrédffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Da refter vags investeringen och de
identifierade hallbarhetsriskerna mot fondens investeringsstrategi och valda hallbarhetsaspekter samt

samtandelsdgarnas gemensamma intresse.

Bolaget bedémeratt hallbarhetsriskers inverkan pa avkastningen for finansiella produkter kan vara
betydande. Bolaget bedomeratt miljorelaterade handelser/omstandigheter utgor exempel pa sddana
héllbarhetsrisker som kan leda till attbolags méjligheter att verka potentiellt minskaroch resultera i
sjunkande vinsteroch forsamrat sentiment hos investerare. Genom geografisk diversifiering kan
risken for en stor enskild handelse minska lokalt samtidigt som exponeringen for héallbarhetsrisker
som slarolika harti olika regioner 6kas. Bolaget bedomersamtidigt att ett bolags enskilda
investeringsfokus kan gynnasav en grén omstallining dar omséttningoch vinster stalls om fran
analoga till digitala affarsmodeller. En sekundarrisk, relaterad till miljé dremellertid attsa kallade
grona affarsmodellerskulle kunna erhalla orealistiskt hoga varderingsmultiplar, vilket kan paverka

framtida avkastning for en finansiell produkt.

Bolaget beddomervidare att styrningsrelaterade handelser/omstandigheter som framférallt

ar forknippade med bolagsstyrning kan utgora materiella ha llbarhetsrisker. Dessa skulle kunna
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O

1.

2.

leda till allt fran rena bedragerier till orimligt risktagande fran ledningen och/eller till orimliga

ersattningsnivaertill bolagens ledningar.

Bolaget ser att sociala handelser/omstandigheter skulle kunna utgéra sddana hallbarhetsrisker som
ar materiella framforallt vad géller infektionssjukdomarvilka skulle kunna medfdra materiellt

negativ paverkan pa vardeutvecklingen féren finansiell produkt.

Genom att bolagets metod och bedémning av hallbarhetsrisker integrerats i bolagetsinvesterings-
beslutsprocess kan hallbarhetsrisker som kan ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan
pad Augmented Reality Funds varde identifieras. Med hansyn tagen till detta bedéms
hallbarhetsriskernastroliga negativa inverkan pd avkastningen for Augmented Reality Fund vara

begransad.

HALLBARHETSRELATERADE EGENSKAPER SOM FRAMJAS I
FORVALTNINGEN AV FONDEN, ELLER SOM INGAR | FONDENS
MALSATTNING:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagensinverkan pd miljo och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. méanskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragorom ersattningartill ledande
befattningshavare och motverkande av korruption)

Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper (specificeras nedan om ja)

Forvaltarens Fonden investerar priméart i vardepapper utgivna av bolagmed verksamhet inom

kommentar: Augmented Reality (AR), Virtual Reality (VR) eller Mixed Reality (MR).
Dessa teknologier innebar att fysiska objekt ersatts med digitala sddana vilket
leder till minskad resursatgang. Anvandandetav dessa teknologierinnebar
ocksa effektiviseringar i bolags processer. Vidare kan mjukvarulosningar
innebéra resurshesparande genom t.ex. minskat resande da exempelvis assistans
kan ges pa avstand “remote guidance” med hjdlp av AR/VR/MR.

For mer information se avsnitt 3. Fonden valjerin och Fonden valjer bort.

REFERENSVARDEN:

Fonden har féljande index som referensvarde:

Inget index harvalts som referensvérde.
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Forvaltarens  Fondens avkastningjamfors mot valt marknadsindex.

kommentar:

3. METODER SOM ANVANDS FOR ATT INTEGRERA HALLBARHETSRISKER,
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER ELLER
FOR ATT UPPNA ETT HALLBARHETSRELATERAT MAL

Fonden véljer in
Forvaltarens Bolaget framjarmiljorelaterade eller sociala egenskapernéar det valjer in
kommentar: investeringar till fonden. Detta sker genom att bolaget dren aktiv forvaltare som

noggrant valjerinnehav till fonden baserat pa bolagsanalys. | forvaltarensanalysav
potentiella investeringsobjekt inkluderar forvaltaren olika parametrar foratt
bedoma hurinvesteringsobjekten arbetarmed hallbarhet. Darmed beaktas savl
miljoaspektersom organisations-, riskhanterings- och styrningsaspekteri
investeringsbeslutsprocessen. Bolaget anvénderdven en véljin/valj ut metod,
praxis for god styming i syfte att paverka bolagien positivhallbarhetsriktning,
beaktar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar, FN Global Compactoch
OECD:s riktlinjer férmultinationella foretag, internationella samtanvander sitt

agarinflytande.

Fonden véljer bort

Forvaltarens Fonden placerarinte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster.
Hogst fem procent av omsattningen i det bolag déar placeringen sker far avse

kommentar: S ar e )
verksamhet som arhanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

3.1. Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor
X Kemiska och biologiska vapen
Kéarnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Pornografi
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Kommersiell spelverksamhet

X Fossila branslen (olja, gas, kol)

Uran

Genetiskt modifierade organismer (GMO)

3.2. Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som rér fragor om miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta

med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

3.3. Lander

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.

3.4. Ovriga exkluderande kriterier

O Ovrigt

4. FONDBOLAGET PAVERKAR
Fondbolaget paverkar.

Forvaltarens  Fondbolagetanvanderi mojligaste mansitt inflytande foratt paverka bolagi

kommentar:  halbarhetsrelaterade fragor.

Bolagspaverkani egen regi

Forvaltarens  Forvaltarenavserattengagera sig i direkt dialog med ledningar och styrelser for de

kommentar:  bolagfondeninvesterari for att pdverka imer hallobarriktning.

Bolagspaverkani samarbete med andra investerare
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Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara verksamheter

EU-taxonomin &rett klassifikationssystem som syftartill attetablera gemensamma kriterier for miljomassigt

hallbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som &rférenliga med

taxonomin.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga miljomal arannu inte klara. Det saknas ocksa en
fastslagen berdkningsmodell forhur stor andelav fondens investeringar som ar forenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerari harannuinte bérjat rapportera ivilken utstrackningsom deras verksamhetar
forenlig med EU-taxonomin. Darfor bedomerfondbolagetattdetidagslaget inte ar méjligt att lamna tillforlitliga

uppgifter om hur stor andelav fondensinvesteringar som ar foérenliga med taxonomin.

I regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande skada”, som innebératt investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmalsamtidigt inte farinnebara betydande skada fornagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” drendast tillimplig pa den del av fonden som utgdrs av investeringar som antingen riknas
som héllbara enligt férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningareller enligt EU-taxonomin. Den
aterstdende delen av denna fond harunderliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Ekonomisk oversikt

ANDELSKLASS FOND- | ANDELS- UTESTAENDE
A - SEK FORMOGENHET VARDE ANDELAR

TOTAL -
AVKASTNING, %

DOW
GLOBAL

JONES
INDEX

2022-06-30 53261 243kr 153,70 346 418,65 -25,07 P2kl
2021-12-31 90720 690kr 205,13 44226093 23,06 28,20
2020-12-31 52410 505kr 166,69 31442230 48,74 0,26
2019-12-31 13997 378kr 112,07 124 902,33 41,24 30,29
2018-12-31 2031598 kr 79,35 25601,79 -20,65 -13,94

ANDELSKLASS | ~ FOND- | ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL - DOW JONES

B - SEK FORMOGENHET VARDE ANDELAR | AVKASTNING, % | GLOBAL INDEX
2022-06-30 15291 099 kr 75.33 20299722 -24,72 -21,13
2021-12-31 20312 265kr 100,06 20299722 0,06 0,93

C - SEK FORMOGENHET VARDE ANDELAR

ANDELSKLASS| FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE

2022-06-30 4987 768kr 94,17 52 966,61

Jamfdrelseindex: DowJones Global Index.
Fonder har sedanstart inte lamnat nagon utdelning.
1) Avser perioden 2018-09-14 — 2018-12-31.

2) Avser perioden2021-11-22 — 2021-12-31.

3) Avser Perioden 2022-05-19—2022-06-30.
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TOTAL -
AVKASTNING, %

-5,83

DOW
GLOBAL

JONES
INDEX

3802

1

2)

3)
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Balansrakning

BELOPP | SEK 2022-06-30 2021-12-31
Tillgangar

Overlatbaravardepapper 67 137878 103355124
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1 67137878 103355124
Bankmedel och 6vriga likvida medel 7489 055 7718107
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 873291 880686
Summa tillgdngar 75500223 111953917
Skulder

Upplupna kostnader och foruthetalda intakter -1859181 -155433
Ovriga skulder 2 -100932 -765528
Summa skulder -1960113 -920961
Fondférmdogenhet 3 73540110 111032956
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr omingetannatanges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fondentillimpar lagen om vardepappersfonder2004:46 och Finansinspektionens foreskrifterom
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9)och féljer Fondbolagens Férenings riktlinjer och vagledning dér de ar
tillampliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden varderastill marknadsvérde enligt féljande

turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &ren handelsdaganvénds senaste handelsdagfére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvardet harledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar attanvanda, eller blir missvisande ska marknadsvardet faststallas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden féljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagandetav olika nyckeltal.
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NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Per 2022-06-30 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
AIXTRON AG DEOO0OAOWMPJ6 11876 3077713 4,19
AMS AG ATO0000A18XM4 31116 2869691 3.9
APPLE US0378331005 1750 2447367 3833
AUTODESK US0527691069 1874 3296294 4,48
FRONTDOOR INC US35905A1097 12981 3197375 4,35
HIMAX TECH US43289P1066 36902 2823452 3,84
II-VIINC US9021041085 8242 4295421 5,84
IMMERSION CORP US4525211078 63651 3476766 4,73
LUMENTUM HOLDING US55024U1097 5996 4871026 6,62
METAPLATFORMS INC US30303M1027 1500 2474115 3,36
MICRON US5951121038 5432 3071544 4,18
NVIDIA CORP US67066G1040 1762 2732155 3,72
PTCINC US69370C1009 3475 3779901 5,14
QUALCOMM US7475251036 2991 3908159 5,31
SHOPIFY CA82509L1076 2770 885 156 1,2
STMICROELECTRONICS US8610121027 9348 3009154 4,09
TOBII SE0002591420 88689 1566 248 2,13
TRIMBLE US8962391004 B3Il 3165767 4,3
UNITY SOFTWARE INC US91332U1016 9388 3535785 4,81
VUZIX CORP US92921W3007 46 224 3357027 4,56
WIMI HOLOGRAM CLOUD US97264L.1008 115013 2552911 3,47
SUMMA KATEGORI 1 64393026 87,56
BEYOND FRAMES ENT SE0011614965 91738 2109974 2,87
XMREALITY SE0009664188 459391 634878 0,86
SUMMA KATEGORI 3 2744852 SNS
SUMMA VARDEPAPPER 67137878 91,29
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 6402232 8,71
FONDFORMOGENHET 73540110 100,00

Kategorier enligt FFFS 2013:9
1. Overlatbara vardepappersom arupptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.
2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES.
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3. Overlatbara vardepappersom arféremalfor regelounden handelvid ndgon annan marknad som &r

reglerad och dppen forallménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ar foremalfor regelbunden handelvid ndgon annan marknad som &r

reglerad och dppen forallménheten.

5. Overlathara vardepappersom inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlathara vardepappersom inom ett arfran emissionen avses bli foremalfor regelounden handel vid

ndgon annan marknad som arreglerad och 6ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

’ 2022-06-30 ’ 2021-12-31
Ej utbetald inldsen -100932 765528
Summa 6vriga skulder -100 932 765528

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2022-01-01 - 2022-06-30

2021-01-01 - 2021-12-31

Fondférmogenhetvid arets bérjan 111032956 52410505
Andelsutgivning (Andelsklass A) 8450228 169088 998
Andelsinldsen (Andelsklass A) -24 963515 -138 784460
Andelsutgivning (Andelsklass B) 0 20000000
Andelsinldsen (Andelsklass B) 0 0
Andelsutgivning (Andelsklass C) 5288014 0
Andelsinldsen (Andelsklass C) -7000 0
Periodens resultat enligt resultatrakning -26 260572 8317912
Fondférmdégenhetenvid periodens slut 73540110 111032956
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