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VD har ordet

Biiste andelséigare,

Aret 2023 #r nu &ver och det kan summeras som ett tufft ar dir det fortsatt varit utmaningar som har paverkat
hela vérlden, bade virldspolitiskt och ekonomiskt. Trots flera stodpaket till Ukraina och fortsatta sanktioner
mot Ryssland har inte kriget kommit ndrmare ett slut. Under 2023 utldstes dven fler konflikter i mellandstern,
framst mellan Israel och Hamas, vilket i sin tur spred sig. Detta ledde till att fraktleder tvingats stéinga.
Samtidigt har inte Sverige blivit officiella medlemmar i Nato diar Ungerns godkdnnande 4r det sista som
saknas. Trotts detta har manga av vérldens borser fortsatt ticka upp. Pa den svenska marknaden har OMXS30
stigit med 17,3 procent efter en mycket stark avslutning pa aret. Det amerikanska indexet S&P500 slutade
2023 med en uppgang pa hela 24,2 procent, ddr teknikbolag varit starkt bidragande. Detta tyder pé att borserna

forbisett de oroligheter som finns just nu och verkar se en ljusning framdver.

P& hemmaplan har inflationen kommit ner mot slutet av 2023 och KPIF 4r nu pa 2,3 procent ndgot som tyder
pa att centralbankens réntehdjningar kan vara dver och att rintesdnkningar dr att vanta under 2024. De hoga
rantorna samt en lagkonjunktur har under aret haft stor paverkan pa de svenska hushall och foretag som har
fatt dra ner pa konsumtion for att overleva. Den svenska kronan forsvagades under de inledande ménaderna

under 2023 och satte en ny bottennotering gentemot euron i juni men har mot slutet av aret aterhdamtat sig.

Det virldspolitiska ldget ser fortsatt morkt ut dér krig och konflikter fortfarande pagér nér vi nu gér in i 2024
och tyvirr kan vi troligtvis forvinta oss att dessa kommer paga under storre delen av aret. Blickar vi framat
2024 sa ser Sveriges ekonomi ut att undvika den hardaste 14gkonjunkturen och redan borja véxa nésta ar, detta

i kombination med réntesdnkningar hoppas vi kan vara vandpunkten for ekonomin.

Vi vill tacka andelségarna for fortsatt fortroende och hoppas pa ett 2024 dar varlden kan enas och att

varldsekonomierna kan aterhdmta sig.

Johan Bjorkholm
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for
AIFM Capital AB 556737-5562 far harmed
avge arsberittelse for perioden 2023- 01-
01 -2023-12-31, avseende AuAg Silver
Bullet, 515603-0578.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, ranterisk och aktierisk. Med marknadsrisk
menas att hela marknaden for ett tillgangsslag
paverkas av konjunkturldget och vérldshéndelser,
och att priser och vérden for tillgdngar pa den
marknaden dérigenom kommer att paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens formaga att omsitta stora
tillgdngsposter utan att priset pa tillgangen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stdller in betalningarna. Med rénterisk
menas hur fondens vdrde paverkas om
marknadsrintorna stiger eller sjunker med en
procentenhet. I fonden finns ranterisk underliggande
i fondens innehav i andra fonder. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i vdrde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att vdrdet pa en investering kan paverkas av
andrade valutakurser, vilket ar sérskilt viktigt att
kénna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Avseende sirskilt reglerad personal har tva anstillda
paborjat sin anstdllning under aret 2023 och tva har
avslutat sin anstdllning under aret 2023. Bolaget har
under aret dven bytt ansvarig for funktionen for
regelefterlevnad. Efter rikenskapsarets utgéng har
Johan Bjorkholm tilltritt som VD for Bolaget. I 6vrigt
forekommer inga personella eller organisatoriska

forandringar.

ERSATTNINGAR

Bolagets fondbolag dr AIFM Capital AB. Foretaget
bedriver, forutom fondverksamhet, &ven annan
nérliggande verksamhet sa som riskhanteringstjénster.
Foljande information avser samtliga anstéllda i AIFM
Capital. Total fast ersdttning som betalats ut till
anstillda uppgar till 10 871 tkr fordelat pa 28
anstillda. Sex av dessa har paborjat sin anstdllning
under dret 2023 och tre har avslutat sin anstéllning
under aret 2023. Ingen rorlig ersdttning har utgatt. For
verkstdllande ledning och sidrskilt reglerad personal
uppgér den fasta ersittningen till 6 723 tkr fordelat pa
16 anstéllda. Tva av dessa har paborjat sin anstéillning
under aret 2023 och tva har avslutat sin anstéllning
under aret 2023. Ingen rorlig erséttning har utgétt.
Berdkningarna utgdr fran utbetalda loner under aret
exklusive sociala avgifter och pensionsavsittningar.
Foretaget har inte betalat ut nagra rorliga erséttningar
inom nagon personalkategori.
Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar arligen att
ersittningspolicy efterlevs samt kontrollerar att

ersittningssystem overensstimmer med policyn.
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FONDENS UTVECKLING

AuAg Silver Bullet andelsklass A och
andelsklass B sjonk under perioden 2023-01-01
till  2023-12-31 med 5,61% samt 6,16%
respektive. Fondformdgenheten minskade under
perioden frén 774,86 MSEK till 707,34 MSEK for
andelsklass A och fran 33,91 MSEK till 31,03
MSEK {or andelsklass B. Netto av in- och
utfloden under perioden var -26,10 MSEK for
andelsklass A och -0,054 MSEK f6r andelsklass
B.
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KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET
Silvergruvbolag har haft ett tuffare ar, ndgot som

avspeglas i AuAg Silver Bullets utveckling for
2023.

DERIVATINSTRUMENT
OCH RISKBEDOMNING
Enligt fondbestimmelserna har fonden ej rdtt att

handla med derivatinstrument.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex &r Nasdaq PHLX
Gold/Silver Sector Total Return Index, vilket ar ett
aktieindex bestdende av bolag inom guld- och
silverindustrin. D4 Fonden huvudsakligen placerar i
bolag inom guld- och silverindustrin dr indexet
relevant som jdmforelse for Fonden utveckling.

Fondens maél ar att dvertréffa sitt jamforelseindex.
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Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt val av

enskilda aktier 1 fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 dren
Fonden startade i november 2019. Aktiv risk
(tracking error) har uppgatt till:

2023 Andelsklass A 6,67%

2023 Andelsklass B 6,67%

2022 Andelsklass A 26,15%

2022 Andelsklass B 26,11%

2021 Andelsklass A 29,93%

2021 Andelsklass B 31,30%

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i férhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning baserat pd méanadsdata fran de tvé senaste
aren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hdgre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jimforelseindex.
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Ekonomisk oversikt

ANDELSKLASS
A - SEK

FOND-
FORMOGENHET

ANDELS-
VARDE

UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL-
AVKASTNING, %

PHLX
GOLD/SILVER

2023-12-31 707 339 299 kr 113,99 6205 004,00 -5,61 2,29
2022-12-31 774 856 809 kr 120,76 6416 333,09 -4,55 743
2021-12-31 773 980 254 kr 126,51 6117 754,33 -16,98 1,05
2020-12-31 635245 505 kr 152,38 4168 695,75 40,25 19,56
2019-12-31 53657 708 kr 108,65 493 872,18 8,65 9,71

ANDELSKLASS
B - EUR

FOND-
FORMOGENHET

ANDELS-
VARDE

ANTAL UTESTAENDE
ANDELAR

TOTAL-
AVKASTNING, %

PHLX
GOLD/SILVER

2023-12-31 2788 959 EUR 10,96 254 467,08 -6,16 2,39
2022-12-31 3045375 EUR 11,68 260 734,16 -12,11 -1,19
2021-12-31 2806 535 EUR 13,29 211176,46 -18,47 -0,70
2020-12-31 279 744 EUR 16,30 17 162,18 46,06 24,95
2019-12-31 22320 EUR 11,16 2 000,00 11,60 9,71

Jamforelseindex: Nasdaq PHLX Gold/Silver Sector Total Return.

Fonder har sedan start inte lamnat ndgon utdelning.

1) Avser perioden 2019-11-04 — 2019-12-31.
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Nyckeltal
ANDELSKLASS A ANDELSKLASS B ANDELSKLASS A ANDELSKLASS B
2023 -12-31 2023 -12-31 2022 -12-31 2022 -12-31

Risk & avkastningsmatt
Total risk, % 1) 31,25 32,07 28,70 30,58
Total risk for jamforelseindex, % 2) 27,79 27,79 26,84 26,84
Aktiv risk, % 3) 6,67 6,67 26,15 26,11
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, -5,08 -9,19 -10,98 -15,35
%
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, N N * *
%
Avkastning sedan start, % 13,99 9,60 20,76 16,80
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast % 1,40 1,40 1,40 1,40
Forvaltningsavgift, rorligt % 0,00 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader kr 300 577 149 492 346 199 160 628
Transaktionskostnader % 0,11 0,11 0,10 0,10
Uppgift om Arlig avgift % 1,40 1,40 1,40 1,40
Omsittning
Omsittningshastighet ggr 0,17 0,17 0,21 0,21
Omsittning genom nérstaende Ingen Ingen Ingen Ingen
vérdepappersbolag

Inséttnings- och uttagsavgifter

Insittningsavgift % Ingen Ingen Ingen Ingen

Uttagsavgift % Ingen Ingen Ingen Ingen

Forvaltningskostnad:

Vid engéangsinsittning 10 000 kr 136,59 8,51 131,36 120,97

Vid I6pande sparande av 100 kr/man 136,24 8,71 8,51 8,04
AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM 8
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1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de

senaste 24 manaderna.

2) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall avse de senaste

24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jdmforelseindex. Uppgiften

baseras pd manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

* Da fonden startade 2019-11-04 saknas data.
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Resultatrakning

2023 - - 2-01-
BELOPP I SEK 2023 -01-01 2022-01-01

-2023-12-31 -2022-12-31

Intiikter och virdeforindring

Virdeforandring pa dverlatbara vardepapper -38 599 835 -33 467 235
Rinteintakter 229 531 73 897
Utdelningar 6350 359 5922 489
Valutakursvinster och —forluster, netto -639 396 120 345
Summa intikter och virdeforindring -32 659 341 -27 350 504
Kostnader

Forvaltningskostnader

Ersittning till bolaget som driver fondverksamheten -10 803 577 -10 968 796
Ersittning till forvaringsinstitut -136 821 -124 641
Réntekostnader -1253 -26 686
Summa kostnader -10 941 651 -11 120 124
Arets resultat -43 600 992 -38 470 628
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Balansrakning

BELOPP I SEK 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar

Overlétbara virdepapper 730 656 722 798 451 603
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 730 656 722 792 058 001
Bankmedel och 6vriga likvida medel 13458202 24290 723
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7041 040 5057
Summa tillgangar 751 155 963 822 747 383
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7946 857 -10776 473
Ovriga skulder -4 842 888 -3033 790
Summa skulder -12 789 745 -13 976 451
Fondférmégenhet 738 366 218 802 727 304

AIFM GROUP AB / AIFMGROUP.COM
GREV TUREGATAN 20, STOCKHOLM
LARMGATAN 50, KALMAR

HOPPETS TORG 5, JONKOPING



Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och vigledning dér de &r
tillimpliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument inklusive derivat som ingér i fonden vérderas till marknadsvérde enligt f6ljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvérdet hirledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéindigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska marknadsvérdet faststéllas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nér det géller framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 — FINANSIELLA INSTRUMENT

Per 2023-12-31 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER ANTAL VARDE, SEK ANDEL, %
AGNICO EAGLE MINES CA0084741085 7 000 3865225 0,52
AYA GOLD SILVER INC CA05466C1095 440 000 32 416 408 439
BARRICK GOLD CORP CA0679011084 12 000 2 185 344 03
COEUR MINING INC US1921085049 950 000 31177 499 422
DISCOVERY SILVER CRP CA2546771072 1500 000 8 649 636 1,17
ELDORADO GOLD CORP CA2849025093 245 000 31989 403 433
ENDEAVOUR SILVER CA29258Y1034 1350 000 26773 186 3,63
FIRST MAJESTIC SILVE CA32076V1031 975 000 60 364 249 8,18
FORTUNA SILVER MINES CA3499151080 1650 000 64116 723 8,68
FRESNILLO PLC GBO00B2QPKJ12 370 000 28192 570 3,82
GATOS SILVER INC US3680361090 170 000 11192 491 1,52
GOGOLD RESOURCES INC CA38045Y1025 600 000 6 145 794 0,83
HECLA MINING CO US4227041062 1320 000 63917 396 8,66
HOCHSCHILD MINING GBOOBIFW5029 2295 000 31508 397 427
HUDBAY MINERALS INC CA4436281022 450 000 25006 428 3,39
IMPACT SILVER CORP CA45257A1021 1400 000 2177 584 0,29
ISHS PHYSICAL SILVER IE00B4NCWG09 14 000 3205 987 0,43
MAG SILVER CORP CA55903Q1046 260 000 27 247 342 3,69
MCEWEN MINING INC US58039P3055 400 000 29033 228 3,93
NEW GOLD INC CA6445351068 1500 000 22 046 730 2,99
NEWMONT GOLDCORP US6516391066 8 000 3333385 0,45
OSISKO GOLD ROYALTIE CA68827L1013 200 000 28751 352 3,89
PAN AMERICAN SILVER CA6979001089 376 000 61812185 8,37
SEABRIDGE GOLD INC CA8119161054 120 000 14 653 525 1,98
SILVERCORP METALS CA82835P1036 1000 000 26 476 210 3,59
SILVERCREST METALS CA8283631015 310 000 20 441 044 2,77
SSR MINING INC CA7847301032 250 000 27 080 230 3,67
WHEATON PRECIOUS MET CA9628791027 60 000 29 802 347 4,04
WISDOMTREE PHY SILVE JEOOB1VS3333 15 000 3309275 0,45
XTRACKRS PHY SVR ETC DE000A2TOVS9 11 000 3785 544 0,51
AGNICO EAGLE MINES CA0084741085 7000 3865225 0,52
AYA GOLD SILVER INC CA05466C1095 440 000 32 416 408 439
BARRICK GOLD CORP CA0679011084 12 000 2 185 344 03
COEUR MINING INC US1921085049 950 000 31177 499 422
DISCOVERY SILVER CRP CA2546771072 1500 000 8 649 636 1,17
SUMMA KATEGORI 1 730 656 717 98,96
GREAT PANTHER MINING CA39115V3092 500 000 5 0
SUMMA KATEGORI 7 5 0
SUMMA VARDEPAPPER 730 656 722 98,96
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 7709 496 1,04
FONDFORMOGENHET 738 366 218 100
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara virdepapper som ér upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. Overlatbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ér
reglerad och 6ppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som ir foreméal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allmanheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel p4 en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2023-12-31 2022-12-31

Ej utbetald inlosen -4 842 888 -3199 978

Summa dvriga skulder -4 842 888 -3199978

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2023-01-01 - 2023-12-31 2022-01-01 - 2022-12-31
Fondformogenhet vid arets borjan 808 770 932 802 727 304
Andelsutgivning (Andelsklass A) 281901 157 429 614 736
Andelsinlosen (Andelsklass A) -308 004 899 -392125219
Andelsutgivning (Andelsklass B) 15612399 18901 245
Andelsinlésen (Andelsklass B) -16 312379 -11 876 507
Periodens resultat enligt resultatrikning -43 600 992 -38 470 627
Fondformogenheten vid periodens slut 738366 218 808 770 932
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HALLBARHETSINFORMATION BILAGA IV SFDR

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1,2 och 2ai
férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: AuAg Silver Bullet

Hallbar
investering: en
investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for ndgot
annat miljomal eller
socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ér
ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dér det
faststills en
forteckning 6ver
miljoméssigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksambheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Identifieringskod for juridiska personer: 515603-0578

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

L X ) Ja

Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _ %

x

X Nej

Den framjade miljérelaterade och sociala
egenskaper och

dven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 96%
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

® med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar



Hallbarhetsindikat
0 rer miter
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser iar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
ménskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekédmpning av
korruption och
mutor.

I vilken utstrickning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Framjade miljérelaterade och sociala egenskaper:
. Bolagsstyrning

. Humankapital

. Koldioxid - Egen verksamhet

. Utslapp, avloppsvatten och avfall

. Mutor och korruption

. Markanvandning och biologisk mangfald
*  Samhadllsrelationer

*  Affarsetik

. Arbetsmiljo och sdakerhet

. Resursanvandning

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Se bifogad "Redogorelse for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer” (AuAg Silver Bullet_12-31-
2023_datia_pai_statement_swe). All ESG-data tillhandahalls av Datia (tredje parts dataleverantor).

... och jdmfért med de féregdende perioderna?

H2 2022: Se Bilaga "AuAg Silver Bullet_H2_2022_pai_statement_swe”
H1 2023: Se Bilaga "AuAg Silver Bullet_H1_2023_datia_pai_statement_swe”

Vilka var médlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Miljomal:

e  Begransning av klimatférandringar (Artikel 9, a)

e  Omstéllning till en cirkular ekonomi (Artikel 9, d)

e  Forebyggande och begransning av miljoféroreningar (Artikel 9, e)
Investeringen bidrar till ovanstaende miljémal genom att majliggora de aktiviteter som anges for varje mal (Artikel 10
(1i), Artikel 13 (11), Artikel 14 (1e) i EU 2020/852).

Pd vilket séitt orsakade inte de hadllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljémdl eller socialt mal med de
hdllbara investeringarna?

Fonden ar en branschfond med inriktning mot gruvbolag med ett sarskilt fokus pa 6verlatbara vardepapper vars
vardeutveckling bedéms paverkas av marknadsutvecklingen fér silver och guld. Fonden placerar globalt utan
geografisk begransning.

Gruvbolag har en central roll i varldens omstallning till en hallbarare framtid. Metallerna som utvinns av gruvbolagen
ar avgorande for att skapa morgondagens gréna teknik. Guld, silver, platina, palladium, koppar, litium och manga fler
metaller har breda industriella anvandningsomraden och utgér centrala delar vid tillverkning av exempelvis
elbilsbatterier, solceller, och datorer. Utan dessa metaller ar det helt enkelt inte mojligt att na varldens gemensamma
klimatmal.

Fonden ar en del av den grona omstéllningen genom att investera i noga utvalda bolag som &r en del av |6sningen.
Genom att investera i bolagen som ar "best-in-class", utesluta de som slapar efter, och premiera de som arbetar fér
att bli mer hallbara, kan vi skapa en annu storre nettoeffekt for varlden.



Investeringen orsakar ingen betydande skada pa nagot miljémassigt eller socialt hallbart investeringsmal eftersom
gruvdrift &r avgorande for att skapa en hallbar varld. Metall- och gruvsektorn kommer att vara karnan for att
mojliggdra den grona omstallningen.

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  for
hdllbarhetsfaktorer?

AuAg anvander en tredjepart som dataleverantor, Datia, for att méata och folja utvecklingen gallande
negativa konsekvenser for obligatoriska och valda PAl:er som grund for framtida investeringsbeslut.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer foér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér foéretag och
mdnskliga rittigheter? Beskrivning:

Investeringarna granskas och bedéms utifran hur de féljer principerna och standarderna fér god praxis i
overensstimmelse med géllande lagar och internationellt erkdnda standarder som beskrivs i OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

Urvalsprocessen stods av kontinuerlig 6vervakning baserat pa data fran ESG-data-leverantoren
Sustainalytics.

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mdl, och atfoljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstiende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar fdar heller orsaka betydande skada for
ndgra miljomdl eller sociala mal.
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgdr den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden, som
ar: H1 2023

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Fonden hanterar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom paverkansdialoger. Fonden mater
och beaktar indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom ett kvantitativt PAI-

verktyg tillhandahallet av Datia.

Information om fondens investeringar som rapporterar enligt EU-kriterierna (taxonomin) kommer att
tillgangliggoras i arsberattelsen/helarsredogorelsen for fonden enl. artikel 11(2g Annual report) (EU)

2019/2088.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
First Majestic Silver Corp. Adelmetallsgruvbolag 8 us
Fortuna Silver Mines, Inc. Adelmetallsgruvbolag 8 us
Hecla Mining Co. Adelmetallsgruvbolag 8 us
Pan American Silver Corp. Adelmetallsgruvbolag 8 us
Aya Gold & Silver, Inc. Adelmetallsgruvbolag 4 CN
Coeur Mining, Inc. Adelmetallsgruvbolag 4 us
Eldorado Gold Corp. Adelmetallsgruvbolag 4 us
Endeavour Silver Corp. Adelmetallsgruvbolag 4 us
Fresnillo Plc Adelmetallsgruvbolag 4 LN
Hochschild Mining Plc Adelmetallsgruvbolag 4 LN
MAG Silver Corp. Adelmetallsgruvbolag 4 us
McEwen Mining Adelmetallsgruvbolag 4 us
Osisko Gold Royalties Ltd. Adelmetallsgruvbolag 4 us
Silvercorp Metals, Inc. Adelmetallsgruvbolag 4 us
SSR Mining, Inc. Adelmetallsgruvbolag 4 us
Wheaton Precious Metals Corp. Adelmetallsgruvbolag 4 us

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

| enlighet med fondens 6vergripande strategi investerar fonden minst 90% i 6verlatbara vardepapper och

fondandelar (<10%). Minst 75% av investeringarna betraktas som hallbara investeringar.

H2 2022: 96% hallbarhetsrelaterade investeringar.

H1 2023: 96% hallbarhetsrelaterade investeringar.

H2 2023: 98% hallbarhetsrelaterade investeringar (Datia saknar data for alla innehav och redovisar darmed 83,57%).



Vad var tillgdngsallokeringen?

Fonden ar en branschfond med inriktning mot gruvbolag med ett sarskilt fokus pa 6verlatbara vardepapper vars
vardeutveckling bedéms paverkas av marknadsutvecklingen for silver och guld. Fonden placerar globalt utan
geografisk begransning.

Tillgangsallokeringen var 96% gruvbolag, 2% Annat, och 2% likvida medel.

#1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper, #1A Hallbara, Andra miljérelaterade: Tillgangsallokeringen

Tillgangsallokeri
gangsatioke inom detta omrade var 96%.

ng beskriver
andelen
investeringar i
specifika
tillgéngar.

#2 Annat: 4%

Investeringar —L
#2 Annat

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvénds for att uppna de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som frdmjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala
mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar

investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara

héllbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

100% av #1 ovan ar inom den primara sektorn (ekonomins priméara sektor inkluderar all industri som ar
involverad i utvinning och produktion av ravaror, sasom gruvdrift.)



aif. group

Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omsittning
aterspeglar hur
”grona”
investeringsobjekt
en ér i dag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. de som ar
relevanta for en
omstéllning till en
gron ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksambheter.

&

| hur stor utstrackning var de hadllbara investeringarna med ett
miljomal férenliga med EU-taxonomin?

Enligt informationen fran dataleverantoéren, Datia, har inga investeringar i fonden har
rapporterat i enlighet med EU-kriterierna (taxonomin).

Diagrammen nedan visar | grént procentandelen investeringar som var farenliga med EU-taxonomin,
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgdro hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dr®, visar den férsto grafen dverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statligo obligationer, medan den andra grafen visar
averensstimmelsen endost med avseende pa de investeringar far den finonsiella produkten som inte Gr
statligo obligationer.

Taxonomiforenlighet hos Taxonomiforenlighet hos
investeringar, inklusive investeringar, exklusive
statliga obligationer® statliga obligationer®

oritsutgiter
Capitalurgiteer

Driftsutgifter I
Kapitalutgifrer |

omsstning |GG Omsitming I
0% 50% 100% 0% 50% 100%
m Taxonomiforenlga m Ovriga investeringar m Taxonomiforenliza m Ovriga investeringar

*ldessa grafer avses med “statiion obligationer” samtiiga exponeringar i statspapper
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Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksambheter att

Referensvirden
ar index for att
méta om den
finansiella
produkten uppnér
de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper som
den framjar.

fua

Vi

ar héllbara
investeringar med ett
miljomal som inte
beaktar kriterierna
for miljomassigt
héllbara ekonomiska /g
verksambheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i
omstidllningsverksamheter och mdjliggérande
verksamheter?

96% Méjliggérande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var
forenliga med EU-taxonomin jémfort med tidigare
referensperioder?

H2 2022: 0% (ingen information fran dataleverantéren)
H1 2023: 0% (ingen information fran dataleverantéren)

H2 2023: 0% (ingen information fran dataleverantéren)

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett
miljomal som inte var férenliga med EU-taxonomin?

Fonden har inget atagande att géra hallbara investeringar i ekonomiska verksamheter
som ar taxonomiférenliga. Innehav i fonden viljs primart utifran ett avkastnings/risk-
perspektiv.

Enligt informationen fran dataleveranttren, Datia har inga investeringar i fonden har
rapporterat i enlighet med EU-kriterierna (taxonomin), darav ar samtliga investeringar
inte forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Inte tillampbar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin
”annat”, vad var deras syfte och fanns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Utover likvida medel far fonden investera max 25% (min 0%) i 6verlatbara vardepapper
vars vardeutveckling forvaltarna bedémer paverkas av marknadsutvecklingen for
ddelmetallerna silver och guld. Dessa investeringar ingar under "#2 Annat" och ingar i
portféljen for att ha direkt exponering mot ravaran.

Alla innehav inkluderade under "#2 Annat" foljer de standarder som anges i artikel 18.1
(EU) 2019/2088.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna under
referensperioden?
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Utover bolagens egna utveckling av deras hallbarhetsarbete har fonden fért en
paverkansdialog for att framja férandring hos bolagen med avseende pa bl.a. de
miljorelaterade och sociala egenskaperna.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med
referensvardet?

Inte tillampbar da inget specifikt index har valts som referensvarde for att bestamma
om fonden 6verensstimmer med de miljorelaterade eller sociala egenskaperna som

den framjar.

Hur skiljer sig referensviirdet fran ett brett marknadsindex?
Inte tillampbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nér
det gdller hdllbarhetsindikatorerna fér att
bestimma referensviirdets anpassning till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som

frémjas?
Inte tillampbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med
referensvirdet?

Inte tillampbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med
det breda marknadsindexet?

Inte tillampbar.
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