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VD har ordet

Biiste andelsiigare,

Det forsta halvaret 2026 inleddes med fortsatt fokus pa Al och teknik, dir investerarnas intresse for sektorn inte visat
nagra tecken pad avmattning. Efterfragan pa halvledare, minneskomponenter och den infrastruktur som kravs for att
driva den snabbt vixande Al-industrin fortsatte att stiga, vilket drivit pd uppgéngen pd de breda bdrserna.
Adelmetallerna inledde 2026 starkt med bade guld och silver pa rekordnivder, men har sedan topparna kommit ner

nagot.

Det geopolitiska ldget forblev dock oroligt under halvéret. Konflikterna i Ukraina och Mellandstern pagéar utan
16sning i sikte. Handelspolitiken fortsatte att skapa osdkerhet. Trots att USAs hogsta domstol ogiltigforklarade forra
arets tullar introducerade Trump snabbt ett nytt tullpaket, och farhdgorna for ett utdraget handelskrig kvarstar.

Det breda amerikanska indexet S&P 500 steg 9,55 procent under halvaret, medan Stockholmsborsen gick dnnu
starkare med en uppgang om 11,11 procent for OMXS30. Uppgangarna i ndmnda index ar dock framst drivna av ett
fatal storre bolag med stora rorelser, snarare dn breda uppgangar. Darmed finns det stora variationer i hur enskilda

aktier presterat under det gdngna halvaret.

Den svenska konjunkturen visade fortsatta tecken pa forbattring under halvaret, efter en lang period av svagare
tillvaxt. Riksbanken ldmnade styrrantan oférdandrad pa 1,75 procent. Kronan inledde aret starkt men forsvagades nagot
under varens turbulens. Har hemma gar Sverige till riksdagsval den 13 september, ett val som kan komma att forma

den ekonomiska politikens inriktning de kommande aren.

Vi tackar vara andelsédgare for ert fortroende under forsta halvaret och blickar framét mot resten av 2026.

Johan Bjorkholm
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for
AIFM Capital AB 5567375562 far harmed
avge halvérsredogorelse for perioden 2026-
01-01 - 2026-06-30, avseende AuAg
Precious Core, 515603—1261.

VASENTLIGA RISKER

Per balansdagen var fonden exponerad mot foljande
risker. Marknadsrisk, valutarisk, likviditetsrisk,
kreditrisk, och aktierisk. Med marknadsrisk menas
att hela marknaden for ett tillgdngsslag paverkas av
konjunkturldget och vérldshéndelser, och att priser
och virden for tillgdngar pa den marknaden
dirigenom  kommer  att  paverkas. Med
likviditetsrisk menas risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Likviditet
beskriver marknadens forméga att omsétta stora
tillgangsposter utan att priset pa tillgangen paverkas.
Med kreditrisk avses risken att en emittent eller
motpart stéller in betalningarna. Med aktierisk
menas risken att fonden sjunker i virde som ett
resultat av fallande aktiemarknad. Med valutarisk
avses att virdet pa en investering kan paverkas av
dndrade valutakurser, vilket ar sdrskilt viktigt att
kédnna till vid sparande i fonder som placerar i andra

lander.
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PERSONELLA OCH
ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Det har under perioden inte skett ndgra personella eller
organisatoriska forandringar av viasentlig betydelse for

vare sig bolaget eller fonden.

FONDENS UTVECKLING

AuAg Precious Core andelsklass A steg med
5,84%, andelsklass B med 3,05% och andelsklass C
med 6,13% under perioden 2026-01-01 till 2026-
06-30. Fondférmogenheten steg under perioden fran
338,51 MSEK till 372,65 MSEK for Andelsklass A,
fran 13,18 MSEK till 17,31 MSEK for andelsklass
B och fran 5,92 MSEK till 6,28 MSEK f6r
andelsklass C.

Netto av in- och utfléden under perioden var 14,84
MSEK for andelsklass A, 3,75 MSEK for andelsklass
B och +/-0 MSEK for andelsklass C.

Valutakursen EUR/SEK var pa balansdagen
11,0774 vilket anvinds vid omrékning i andelsklass
B.

KOMMENTARER TILL
RESULTATUTFALLET

Adelmetall och energibolag med fokus pa gron
teknik har haft en positiv start pa 2026, dock har
fonden  presterat nagot sdmre dn  dess

jamforelseindex.

DERIVATINSTRUMENT OCH
RISKBEDOMNINGSMETOD

Enligt fondbestimmelserna har fonden ej ritt att handla
med derivatinstrument. Fondens totala exponering
faststdlls enligt atagandemetoden, i enlighet med 25

kap. 5-6 §§ i1 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
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2013:9) om virdepappersfonder. Atagandemetoden
innebdr bland annat att derivatinstrument omriknas
till motsvarande positioner i de underliggande
tillgdngarna  for  att  berdkna den totala
exponeringen. Eftersom fonden inte far investera i
derivatinstrument, far  fondens  exponering,
berdknad enligt atagandemetoden, aldrig Gverstiga

100 %.

AKTIVITETSGRAD

Fondens jamforelseindex dr 60 procent Nasdaq
Global TR Index (NQGIT) plus 40 procent
Bloomberg Barclays Global-Aggregate TR
Index (LEGATRUU) 1 respektive andelsklass
investeringsvaluta. Indexet ar relevant da
fonden investerar brett utan geografisk
begransning i vdrdepapper inom ddelmetaller
samt foretag som jobbar med gron teknik.
Fondens  maél ar  att Overtrdffa  sitt
jamforelseindex. Huvudfokus dr pa gron teknik
och exponering mot ddelmetaller med fokus pa
guld. Investeringsprocessen resulterar i ett aktivt

val av enskilda aktier i fonden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 dren
Fonden startade 2020. Aktiv risk (tracking error)

de senaste aren har uppgatt till:

2025 Andelsklass A 15,82%

2025 Andelsklass B 15,96%

2024 Andelsklass A 14,48%

2024 Andelsklass B 14,30%

2023 Andelsklass A 6,79%

2023 Andelsklass B 6,81%

2022 Andelsklass A 7,13%

2022 Andelsklass B 7,13%

*Da andelsklass C startade under 2025 berdknas
aktiv risk forst 2027.
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Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur
mycket fondens avkastning varierar i férhallande till
sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att mita
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning baserat pd manadsdata fran de tvé senaste
aren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for
skillnaden i avkastning. Ju hogre aktiv risk desto mer

avviker fonden fran jaimforelseindex.
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Ekonomisk oversikt
ANDELSKLASS . _ FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL-
A - SEK FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %
2026-06-30 372 648 677 kr 212,99 1749 600,19 5,84 16,39
2025-12-31 338 507 462 kr 201,23 1682 213,90 36,88 1,79
2024-12-31 299 921 196 kr 147,01 2 040 094,95 2,96 26,65
2023-12-31 488 803 654 kr 142,79 3423 140,35 -5,30 16,32
2022-12-31 523 089 720 kr 150,78 3469 194,51 8,10 0,72
2021-12-31 359763 350 kr 139,48 2579 277,62 16,79 27,40
2020-12-31 223997 473 kr 119,43 1 875 548,22 19,43 444 y
ANDELSKLASS ) _ FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL-
B - EUR FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %
2026-06-30 1562 553 EUR 1991 78 480,83 3,05 13,51
2025-12-31 1220493 EUR 19,32 63172,51 45,81 8,09
2024-12-31 625803 EUR 1325 47230,39 0,00 22,83
2023-12-31 875196 EUR 1325 66 052,55 5,15 16,44
2022-12-31 1033 458 EUR 13,97 73 976,97 -0,29 -7.36
2021-12-31 648 446 EUR 14,01 46 284,53 14,00 25,19
2020-12-31 53136 EUR 12,29 4323,55 22,90 751
ANDELSKLASS ) _ FOND- ANDELS- ANTAL UTESTAENDE TOTAL-
C - SEK FORMOGENHET VARDE ANDELAR AVKASTNING, %
2026-06-30 6279292 kr 150,77 41 648,44 6,13 16,39
2025-12-31 5916 720 kr 142,06 41 64844 42,06 L79 2
Jamforelseindex: 60% Nasdaq Global TR Index (NQGIT), 40% Bloomberg Barclays Global-Aggregate TR Index (LEGATRUU) i
respektive investeringsvaluta.
Fonden har sedan start inte lamnat ndgon utdelning.
1) Avser perioden 2020-09-01 — 2020-12-31.
2) Avser perioden 2025-03-17 — 2025-12-31.
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Balansrakning

BELOPP I SEK 2026-06-30 2025-12-31

Tillgangar

Overlétbara virdepapper 394 514 743 348 975 556
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1 394 514 743 348 975 556
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2735624 9963 383
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 902 371 144 177
Summa tillgdngar 398 152 738 359 083 116
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -512 861 -444 207
Ovriga skulder 2 -1 798 410 -1031 181
Summa skulder -2 311271 -1 475 388
Fondférmogenhet 3 395 841 467 357 607 728
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Redovisningsprinciper

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillaimpar lagen om virdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och foljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och véigledning dér de &r
tillimpliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiella instrument som ingér i fonden vérderas till marknadsvirde enligt foljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska vérderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte dr en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska marknadsvéardet hérledas av
information frén liknande transaktioner som skett under marknadsmaissiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsviérdet faststillas genom en
pa marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL

Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nér det giller framtagandet av olika nyckeltal.
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Noter

NOT 1 - FINANSIELLA INSTRUMENT

Per 2026-06-30 innchades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER

VARDE, SEK

ALBEMARLE CORP US0126531013 11 000 14 402 799 3,64
ANTOFAGASTA PLC GB0000456144 16 000 7 857037 1,98
FIRST QUANTUM LTD CA3359341052 30 000 7937942 2,01
FREEPORT-MCMORAN US35671D8570 27 000 16 465 288 4,16
HECLA MINING CO US4227041062 110 000 16 458 209 4,16
JOHNSON MATTHEY PLC GB00BZ4BQC70 30 000 7296 555 1,84
LINDE EUR IE000S9YS762 1900 9567993 2,42
SOUTHERN COPPER CORP US84265V1052 9 500 16 052 596 4,06
UMICORE SA BE0974320526 32 000 7174610 1,81
AMUNDI PHYS GLD ETC FR0013416716 20 000 30972 410 7,82
INVESCO PHYS GLD ETC IE00B579F325 8300 31207 937 7,88
ISHS PHYSICAL GOLD IE00B4ND3602 9 500 7202 297 1,82
ROYAL MINT GOLD ETC XS2115336336 80 000 30783 145 7,78
WISDOMTREE PHY SILVE JEOOB1VS3333 12 000 6325351 1,60
WISDOMTREE PLLDM PPD JE0OB1VS3002 2 500 2672774 0,68
WISDOMTREE PLTNM PPT JEOOB1VS2W53 2 500 3442 692 0,87
WISDOMTREE SWSS GOLD JEOOB588CD74 250 933 986 0,24 (3,39)
XETRA-GOLD ETC DE000A0S9GBO 25 000 31426 584 7,94
XTRACKRS PHY GLD USD DEO00A2TOVUS 12 500 7 508 579 1,90
MATERIAL 255 688 784 64,61
BALLARD POWER INC CA0585861085 200 000 7 544 033 1,91
CAMECO CA13321L1085 16 000 15 803 294 3,99
CANADIAN SOLAR INC CA1366351098 107 000 16 621 501 4,20
DENISON MINES CORP CA2483561072 280 000 8308 133 2,10
ENPHASE ENERGY INC US29355A1079 14 000 6 684 517 1,69
FIRST SOLAR US3364331070 6200 14185 807 3,58
JINKOSOLAR HOLDING US47759T1007 38 000 6190373 1,56
NEXGEN ENERGY LTD CA65340P1062 170 000 15478 842 391
PLUG POWER US72919P2020 276 000 7252744 1,83
SOLAREDGE TECH INC US83417M1045 13 000 7366 777 1,86
QUANTUMSCAPE CORP US74767V1098 105 000 7 697 240 1,94
ENERGI 113 133 261 28,57
ENERSYS US29275Y1029 4000 9069 130 2,29
GOLD BULLION GB00B00OFHZS82 2 000 7139 098 1,80
SCHNEIDER ELECTRIC FR0000121972 3000 9 484 470 2,39
INDUSTRI 25692 698 6,48
SUMMA KATEGORI 1 394 514 743 99,66
SUMMA VARDEPAPPER 394 514 743 99,66
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 1326724 0,34
FONDFORMOGENHET 395 841 467 100,00
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

I.

Overlatbara virdepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som #r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Overltbara virdepapper som ir foremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som ir
reglerad och 6ppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument som #r foremal for regelbunden handel vid nigon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

Overlatbara virdepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfoér EES.

Overlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten.

Ovriga finansiella instrument.

NOT 2 - OVRIGA SKULDER

2026-06-30 2025-12-31

Ej utbetald inlosen -1 798 410 -1 031 181

Summa évriga skulder -1 798 410 -1 031 181

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2026-01-01 - 2026-06-30 2025-01-01 - 2025-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 357 607 728 307 099 454
Andelsutgivning (Andelsklass A) 114 684 644 106 390911
Andelsinlosen (Andelsklass A) -99 846 968 -153 918 342
Andelsutgivning (Andelsklass B) 14 241 606 10 983 983
Andelsinlsen (Andelsklass B) -10 675 838 -7167 387
Andelsutgivning (Andelsklass C) 0 4250 000
Andelsinlésen (Andelsklass C) 0 0
Periodens resultat enligt resultatrdkning 19 830 295 89969 109
Fondférmégenheten vid periodens slut 395 841 467 357 607 728
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Signaturer

Halvdrsredogorelsen har beslutats 2026-08-28

Kalmar 2026-08-28

Johan Bjorkholm
Verkstéllande direktor
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